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1. Absolute Poverty Line 

2. Orshanski Method 
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3. Purchasing Power Parity 



���� �������	
�����
�
���������������������������������������

�

���%�4��%&�A�-�<
>��2�C*��0/%��%�]�%n&�	�{a��3���U���&���,�\.����[�)C�*��6�,���%&�A����

{`]a�F�,���(��%�������%&�.�F�#�1��(TK�S�@#�(+,�*�u2�&���,�	�.O��%�
���6�*�%n&�	�_`��3���

Y*�FK��&�&�6,��[�\�,�8��)S��@#����f%�FZ����%�C*��6,���%&�A����{`]a�&	��-��&���'%&����

��>���.�8�������#O%&�(�������6*�%n&�	�_`��3��%&��	%�%�&%��(���,&��w�%&����-�
���C�*��

�J$,�%&�A���{`]^<�&	�-�]]��'%&��&���)����C*�(��3��SJN�C*��f%�FZ�(TK�C����������N�C*��

A�����&	�-�6*��'%&�Y����
�K�*�&���\.���[)� �

� �

C*��6,���(��
������%�FZ��%����.��3��D(TK�	��*�K�:���,�=��E��
��%�+3#��K(>#�S��/&�C*(�2�

���&%	O(����u,��������(��C��"2�C*(�O�����,	%�(�TK�	�S�,	%��,��8��(�4�3#���#�)��*��,�C�*��

f%�FZ�����%����	(Z����.�(=�4�	
���&����/��C�*��&��8,�
��82��#���33��	�%&�C*(2��*���f%�F�Z�


�K�*%�4�,��%&�A���{`]r�C*��6,����,	%��(���,�#��L��#�3���(�TK�%&�.��8���%�S���@#�����Œ(�,�

�(��(��L%�/��*(�<����	F,����*�%��	�&	�-�]`��'%&�����&(#�.�8���%�(*��1���D(�TK�b(�;#E��

�K(>#��&��,�����6,��[��,�8��<{`]r\)� �

                                                           
1. Poverty and Shared Prosperity 

E�_���4�(��:�4V�>(,	(,�`(9�a��	(,�2�9�b=�Z9�,��9����>(��0�	�-#*$$�7��������>	(,�-��	�74��U�4< ����
3. Extreme poverty 



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� ���������

�

#$��������9�� �� �

%&�%�4��.�(*��F�,�fU2�����4�	
��	��2�������%���$��%&�
�3�#����K(>#�	������,��1���(�TK����

6*����	���(��������������&�(TK*�������������	&����u,�����������w��x#���
,�;��v�#�p������

��zZ�A�������3��!*(>2����%&����(TK�1��2����&�8,�A�‰$#�%�#O�	��%���(��L%�'�
�K(=,�

)����%�#O��'%&�&��>2��(TK�	�1��(TK�1��2�|����������	&�&�8,����%�A�‰$#�%&�C*��
3�#���3>*�

6,����F�(#�	�F�(#�%�#O�.�(*���U�����,�)&���� �

��&�#�%&r~��
#�,(��.�,�/�<i���@#��*�z5��J��!*(>2�(��.	FK���2����!9�#���	&�
>��2��%�8V

������
,�%�*�	��%�J�����*���)��*��,��(����i���@#��J��C*��e(�#�	�M*��2�	�C�#v2���(���%������C�*�

�A���%&��J�]^r~
���:�F��f��#O�	�.�#%&�<����8��L%��	�
*zo2�(�K&�1��2��i���@#��J��.��3�

3����	(�Z�Y�����(���*�z5w����!�*(>2�!���"#�����$3��	��������C�K��*��*���%�W���&�
���
��J��

�Z��g���
��A�$Z%F��&(K�(;,�6*� i��@#��J��<�2�J��7#������	(Z����2���(��1���#�6*�.��3�������

��	�-�
���3�•Ž••��#��%��&����	%�%&��(���������%&����Z�C���	��C*�(��3��)&�&�%�(/�
J��7#���3J#�.��2

��
J��7#������%)����������u,��.�(*��%&�������������,�f	%�
��S�@#�(TK�1�� �

��Z��	&�%&�
J��7#�1��(TK�%&�.�(*��
J���7#�I��:>#�?*(�B�W�=,����(���0���>2��������,�


*zo2����
��������,�
*zo2(�5������)����I���(�%�#O����%�6,����F�(#��%�8����#U����08���

                                                           
+�,�-��(��c�� ��6�>�������	49���	�I
��P����d���< �����N�	 (������_�e��.	��/����
b �.	(�	������f6��.	�1�/��,��P�(< �2���

-��	49���=��(?��c�������(
?���(��
E7����-��gA�h������di������	���,�������b9���;����.�(16����(�41���1��
��2�>�	)M��,�
1���	�2���8���1������01�	����	��(1�jV

�
��	��j�=����)k ���	)T��0
�l �2���6����]�1jK��4L1�����	)1T��N��16����>���
,�>�1����1��9����)k m�1���	��'(�1�M����
��n����9�8�����	4V	�2���6����>����U�o���,�	��U�/���������

� �dh	�U
J� �-��O>	������h�/����n����
��	������	)T�O��T�	��,��O>	�������)k ���	)T�O��F>	������h�/����n��OS1�����	
�p��UW	(����9�9�V�D��

� �]�F�-�
b ��>	(=	�������9(,�>��������������̂���,��q��(��>�? �	���;������)k ��	�����>	���<��=O-��
� �.�������>��
��	45��>��b�=����n�	��.	(�	��7�8������>�����r	(=	��0��4 ����4�PjJ���>	(=	�����1��9(,��s��1=��741��������1,

:�	������	4b,�.�����2��'���������J�f���>��J����t
jL ��	����>��̂ �6��u��,�(�����n���>�	������D4����9��
� �@�v
YQ �-��s,�����>��L�/	�:n
b� �2���J9�,���9	������>	����̂��>	(,��0
�l �24
h� �s��� �2��X(Y������,	)1T��	�1���1b=���2��

�,�
������,��]�jK��4L�����	)T��B�Y��	�����s,������̂��>	(,��w�(���x�	4 ����>	(,��y��( ��>	)T��Ih�����V���zh��.�
��741/���
��	)T��N9	���.	�����0
�{������Z�6����	)T��>	(,��D4����
9����V	��

� ��
b �-���>	(=	�������9(,�>�����$����	�-���D	)T#N��6�-��:�<��|����	)T��	�����,�4
h� ��	��X(Y��-�
}7�(M�0�	�-��� �.	�	��9�U������#��.�6��6�2_��%��� !��.�9	�=�9�2_��g��� $g���(M�2_����	�_��M�f,�����7$g��� !*����_�1�

�����7�(M!*�I
�? �0�	�(,�7�n/�����,�^�,��,�_����-41���1W	(p�f1
9��	���1,�.	���1��>	(1,��19�M	4=�>4L1������>4�,
��9	����4��,��9	(�	��(��(��2��	)T�4L��0�	�a��	(,%#*��2.�9��(M$**��2y9(,��(M#*��2�9���16����(M#!��2:�1,�LW��(1M

~*�z
���(M����2��
#g*��2>fL���(M#!*��27�
���(MAg��2f�(V����M��(MC*��24
P�����M��(M#A��2•(1��IQ ��(M
�0
,##C��� #A*��2:�
�Lh����(
���(M%C��� A*����0T����(MA*��� C*��(1����_�€1����LW�Y�•�4�6�X(Y��(J����4�V��(M

��,��,	( ����(��I9���2��	4b,�:�	�����)k ��������������7�����2#*%%~������ ��,%*"~"&$��\P5�2$%-‚�

                                                           



�/�� �������	
�����
�
���������������������������������������

�


3*F������
*zo2���(��6�&�����A	���2�0u3��
3*F�����&	�-�{r��'%&�	���(��W��6�&����&	��-�

{^��'%&�����6,��[�<�F�(#�]^_•<�H�•{\)� �

� �
:0�;�<�=>?���� @2�1�2�� AB)�����C��� @2�1�2���-.�$�D5E�(�F2��1�2��� @2�1�� �

���� ����� ����� ��	
� ����
�� ������ ����� ������ ������ ��
�� ����� �

��)>O���7)?��P@"
�7)?��Q������F�� �

RMLST� �RLIST� �RLUST� �RLVST� �RLMST� �RMUST� �RMIST� �RUMST� �RIJST� �HJMST� �

WX97�G��-4�)�F���NY����� �

� �

�(��3�*C�(Z�����6�&������*�8�,��
����%�&��#O%&��(2n�����J�$,�
���1����#�
�>#���<�3��$��

e('�(+,��&��,�	�F�*
3��J��i��@#����&�*��%�(��{r���'%&��$T2�0���3�0�
���F�*
�3���n��(����

�?$�W/��-���&%��,������Z�,���0���������%��
��(��6*��(;,�A�$Z%F��&%�#�,���������
�C�*��

%��T#�.����1��(TK�S�@#���(��&���/��.�(*��������)&���� �

� �

+ ��)����G����� �

���#O�%&�(TK��#z#�%&�
���2�*�	%�(��.	FK���!�*(>2�F��,���8TK�M��3#�%&�<��������WT,��#U������

�	�(�TK�.�V��3*	�3����8,O�!*(>2�	��35�	�(TK�Š7���3V(��)��������d(@#�Š7��%���(K�
��C�:$#


������
����u,O����	���(��L����	�
��b��(#�i�����%&��x#��<�&�J,�d(@#�
TK�%&�WT�$#�Š7��6*�.��3�

�K�*%&�
���
����&(���>*(��(+3#����(�TK�!*(>2�
���8TK�<�3�$���(TK�<L����	�C*�� .�Z�33��)��,���

��8TK�
*O�����&�;������•`��	��(�TK��%�&%��#�C���$",�<�&���,��%�����L����e(�#�&%��#�
��
��<
��2��%��

�&(���K(>#�C���$#�.����L����
���,���#�S�>2����)&(�Z���	�C�:$#�<(�TK�.��3��
��.O(/�(=*&�L�*O�%&

X&�'���#�����	���������d(@#�pj�����
�������*�	%�.��3��
��C*��L	�;2�%&D�TK��������$��(

�C�:�$#����	�w��3����%&��&(#�����
����&�
������(,�.��"����
��f&%���.�3V��,��2�,�L������
�

A�-���A�-���	&�(�����pj���	���	�����(2�����(2�E�<�3���[]~`s}�<^H�<�a`])\� �

��(TK�(��.	FK��0*(��.O(/��(V�
:3*��&%�#�%&�F�,�L����S�>2�Š7��%&�.�($;#�	��8TK�F��,�C����$#�
�


,�Z����0$/�
*O�C*��%&�C���$#�(�ƒ��,%�&����T����(��)�,%�&�(+,�eU���������&��,��%������&�J,���

�„��,�T�>#�	�
��K(*zl,��%�(�+,�C�*���j�JN�JN�
#U���x#��w����c�B�2�i������
k
�K('�	D
�������
����%�N

                                                           
+�,�-��-��	����=��ƒ�6fjh�0
?\���h	�.	��/��\ ���	������b?� �z�6�����h�Y��_�e��.	��/�
E�„V…(h	��†�

„�� ‡I b̂̂,�
ˆ
jV̂�†‰

„P
Š
h„
 �̂1

‡
h	„��� „b‡


„
j „/� „0
†j†��

„<
‡
h	„�� †0
†6� „� „�1

‡
h	„�� †m	„( „?P̂

‡
j†h�̂:� „V„4ŠYh	��„� Š9†‹�-� „0
†� †��

„k
‡
h	„�� †]� †U
†L1Š�h	�†01‡,	„�� †�1jh	�†U
†L1„���1 †�

„�
- ŒI
 †J

„W�ŒI
 †j
„/� �̂jh	„�� †�jh	�„0…�� •‰„u� †(

„��

                                                           



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� ���������

�

�#(��
*O�X����(��9�	�<�����&%�#��4��•L����e(�#�&%��#‘��*O��	�(��TK�
��������C�*��.O�
�#�n

�3*O�i�$-�
��
,�Z�����&%�#�6*(��C�:$#�E�<�j�JN�JN[]^sr}�<_H�<�~]s)\��

A�-�C*��Y�(��d(@#�����
��� (�o�#����>B	�
��� I����(�.O�&�(�K��� (��TK���(������(��TK(�5�

6�:;2��#��,����3>*�.O��(�o�#�
��1��e�;������&�;�������.O��*���!�*(>2�<&����������’�����

1��e�;���#��,��2��I���(�.�F�#��#O%&��%��[��*�(�5�<\�%���
3*F��	���*��  e(��#�&�(�K��!�*(>2�

)&���.���
�%�N�Y���(2�.��������#O%&�W#���•�(T����F�,��#�&���	�L	�;2�.��#�
3*F��	�e(�#�

F�,�%&��*��(�o�#�.�V�
*�#(���%�zZ�	�p����,��)����
�3*F��W#����
�3*F�������
*�#(���%�z�Z�

��%��,���F�,��#�&��w��x#���e(�#�1TK�(���&%��#�.�V��*(��	��&�;����������n�����	&���	�������	&�

XUN���#���)&�A�-�%&���Z�A	���8��C��>2��-�e�;��<�4�>#�����&�;�������!*%�>2�D���(�o�#�

�&���/�E�
��%&�f%�FZ����%�F�(#�%�#O�.�(*��(4�3#��#�<&���(�o�#���>B	��%���(��6�:;2�&�(K��

(�TK����(�TK(�5��%�q"4#��&��,�	�pl�����
>��(#�
��L��*�	%�	�L�(�+,�<��8TK�
���X����#�S��/&�

D%��,���(�TKE���&�0������)�K�*� �

%&�f%�FZ����%�F�(#�%�#O�.�(*��%&�Y�"��0��&�����.���3��Dq���������/�	�i��$-������

�&���/�E�
��!*(>2�0���;#��&���/��
���&(������)�����3*	�3��
��%&���$/��#O%&�(��ƒ������

����L%�J����,�„����#O%&�%��,���
��W#����#O%&������	�����(�5��#�<&����#O%&�q����<%��,����

�#O%&�1��"#�	��#O%&�
/(;�#�)%��,���SJN�C*��<f%�FZ���#O%&�%��,����
������3>#�����	�	�&%	O(���

f�%�����*%���n���	��2�#��������
�%&�(��(���%����u,������*���#(��*
���%���&���K���*�����(N�*S�

M��3#�(=*&�<X�T-[�=�$4,����<��#O%&�W'�-�����%�&�*<�%&*�K�����������T�,�� �\)))	�
���y���u#�

�Q����%��,���S�>2��#�Z�&(�F�(#[�%�#O]^_{<�H�^`]\�)� �

                                                           
+���.���	�-���4��MF�X(1Y��X��15	��	�d�5�Z�����(��������9�M	4=�>�����Z�(��0
J�����(
?�������J��	�7��,���0�(�P�

7�(6�Xn��	�4� �6��74W��j/�d�5�Z�(��2�J��	�(,��,���49	�4���,�>	��(�1�
,��16�419�	��>��
1�,�_	�1V	����.��>��<�������,
��9��b����������U
h���,��b9���1��0
1�H���	���T�U,�?���6�(
?����j6��	�2ŽPh����0�	�(��i���I
��,����(M	��•�	�D�����I
�b�

�419��yr	�1W��16��h�1��0�1�	49��1,�41��,�d1Y�����<��24��,���4/�>(�	��,�dY����b� ��6���	���6�.��(
?���6�	��N
M
-0J� ����r	�	����<��2>��=��>(�	��,���	�dY����Jj,�D� �
9���4/�(�	�0�	��,�dY����6���T�U,�?�����2����(,��

� ���9�	���	49��b� �20
J�����	��������6��,��Jj,�D4���M��I1����J1������1ho���1H��2��41/�(�	�0�	�(,�.�f�	��6�4���M
��6�4�(,�>4W��,�'(?���6���	���V��0�	���24��,��1������1��>�(1,���	��1J��	��1,���1����1L•��

•
ne1��D������	���	���	

7��1H��16�q1�h�����16�41�9���24�6��	���S6�9���S6�(��N
����������	)8,���9�>	���1�6�(1���	��1J��	�f1=�41��
,
-��	�(
?���	�( 4,�N<|����_�W�0
J���20�	(,��,���4��6��	4���	��

� �j6����0�	��6���9	��4��,�I��	��0�	���Lh	�0
J1���(1��2��<��D��	�v�	�>(8�����I/	��J���L�9�z�W ��,�4�H(����
�U1,�?��d�5����	��d�5����0�	�2X(/��J��	�^	�2��
9�0
J���>(
?��(���h��D��	�(
?��>�	��9��,�N��Y 	��b=��	

���I������ho�����J���d5���	�(
T�	��(?��d5��.�H�249	���I�(16�.�(1V��,���6���	49��=�(8���2S��24�
,�7�(1�
���U����	��d�5����(��(
?���J��	��,�4��8,����(
8,����J1���I
�PM��J��	�>	(,�2��L9�0
J���(6o��,���=�W�(8������

0
������8�h�4�9������ho�>��<���,���	�_���0��	49�(p����,�.��‘���Y���	��u<,�4�H(��2��	 �>��6���>(
M-O�



�0�� �������	
�����
�
���������������������������������������

�

�#O%&�q����F�,�
����3>#�($��
3*F������L����#�	�X	�3'������=��$4,����)�������#O%&�


/(;�#�F�,�W#����#��2����	�	�f�%�����*%���n���	��2�#�������
���%��,����
���F������S�*(N�

A�o������Q���&����K�*%&��&(��)������#O%&�1��"#�F�,�.����&���#��2���������=3���������72�

��:��#�%��,�������
����Q���%��,���.	����K�*%&�&F#�%&��8,O�%����&(���3����\.����[�)(��o�#�

�(=*&�
��%&�
J��7#�1��e�;��C:�#�����&%��#��&�;�����%�(�/�<&(��Z�D��K�*%&����������T�,��

%��,��E�����
��
�������3>#������	������
������#“
�$��<����<���&�8,�.�#����������<�#�����

<�'������������	�
*(���	����%��,���(=*&�(�+,[�<L�,����6����
�3*F������\)))	�
���%��,����

S�>2��#�&(�Z�.���[�<H�^`{\)� �

%&�Y"��(=*&�%&�!*(>2�e(�#���#O�„����D����-�	��&�8,���N����3*�(K�&����/��<&����

��n���	��2�#����%�&%�#��&�;����%�(/��#��3�&�
��C�*�����n���	�L�#����
���	&�L%��'�e(��#�


@��	����	�e(�#��*�8,��#��3���)E�0���;#�08#�(=*&�W��&�%&�!*(>2�(�TK�F��,�W#����e(��#�


*�#(�����P<��e(�#��*�8,�%��,��<��e(�#��>��<��e(�#��*�8,���	&<��e(�#�
@���	��	�

A&�>#��%�����8����#�)&���� �

�&�����/�%��,�����*��8,�e(��#�‚F���
���2�W��/�&%�#�	&�
������C*��!*%�>2�C*��%&�08#�
�:,

��,��AF3#�”��-���*�&�u*��<�*(��
3*F��A	��)�,���
���%��,���1��2��8J,�(Z������
�82�
3*F��	��,�:$#

�#�i�$7#����P�
*�#(��W�:42�
���
����,�:�$#�AF�3#���jF��L�(��>2�
3*F��F�,��	&�	�&����.��3�

�#�i�$7#�LUo�$#�	�mU#��Y"��
@��	�e(�#�H�<.���[�&���^^`
3*F��Y"��)\��%&�F��,���
                                                           

+��	�	��>��=���>��=�'��	�N��6-������16��1,�’�>�1������h�1�<��“�	�1W���>��1/��M����	41���	�2�1J�f
��0�1���0
1,��	�(1’	
��	�	�����41�4��>�	4,�1�W�7����Z1��_�1p����741��64
h� �Z1��7��P�1�	����1�����
Jh����\ �>����1,���41�����	��1�Q,�.	��/
���f�����]��\��4
h� �>�����	�	��'��	�-�����e��	�s��V�������q�=�(’	���������0
,��	��,�’�>����1,��16��1<
Lp�s��1•��(1
;9����

���3�P 	�:�49���9�]��\���,�’�����(��X(Y��24��	��2.	(�	������f6(��2>�������	49���	�I
��P����d���< •����$%&#-‚�
E�����1����1�6�>��1Y�V	��(�jV�U�	������J��	��	�I/	����6�Z��I
?��>���	�9���c�� �:��4������̂ �6�X(Y�����f� �-

M�:��5�.���	�@�����9��	4�jV��	�9������b9�X(Y��(�����	���-4��,����(���49�1�$�“	41W	��1����1•�	�241�(���1��f��-
���]�1�\���1,�’�����(1��U
J1� ��6��	�9���c�� ��bL9	(M��
�	��
b ����f�����9�J���_f����D��1�#�:	(1
�< ��1��f��-

�,��6��9�J���_f����rf=��1��]�1�\��:nk�1�����xn1�	�N1Q,��K1�	��X(1Y��.	��/��I
��1P����d���1< •���1�
�2.	(�	������f6(��2>�������	49���	$%&#-‚�

}����	(V��<��=�U6���
��	�����h����6�� ��4������̂ �6�-�I����4���X(1Y���	����(M��j
����,�.�����1,��1��.�M4��6����p
���X(Y��2�<��=��j6��2.	(�	������f6(��2>�������	49���	�I
��P����d���< •����$%&#-‚�

��-�,����	�9���>	(,���h���>��4W	��c�� ��6���	�� ��4��� ���̂ �6�4
h� ����f�����I�	(�����
V��,����.�8�	����p���6����
��<��>��Y�V	�(;9��	���1,��1��	�9����,��b9��s��� ���:��4������̂ �6�4�(���,�,����	�(��2�h������b9�X(Y��-��
9��	�

���U����f
9�	��>4?9(
T�:̂ �?�9	�:��5���2.	(�	������f6(��2>�������	49���	�I
��P����d���< •���$%&#-‚�
�7�	��:��5��,��6�� ��4������̂ �6�'��	�-��1��X(1Y���1��7�	��UJ1��(1

k �24
h� �4��	(��Z���������>��e�1�	��1,�49�1�

��	�	��X(Y���,��6��,�’�>�������L’��,�’�����(��X(Y��.	��/�-����
��>��4W	��7��=	�����(,�-Zh��•��YQ���9�J��������,�1����9�J���>��4W	��>	(,���	�(��U,�V�7��=	�>��L��(,�‚0
�9

�2.	(�	������f6(��2>�������	49���	�I
��P����d���< •���	��	��,$%&#-‚�

                                                           



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� ��1������

�

��#�
�3*F��W#���[�%��,���
3*F��W#����%�#O�!*%�>2�
�3*F��<�����#O�
�3*F��\�K(��#(�5�	��K(

�#�
,�%�*�	�q����,��1���2�
���������2�#����	����n�������*%�f�%�����3>#�
��%��,���
3*F��)&��

��=��&�<(=*&����%��,���<&�����(��%��,����#�e('����	&(�5�	����	&������
���&�	&�W#����	�&���

�!*(>2�C*��%&�08#�
�:,��#��w�����K(�#(�5�	��K(�#p��
������.O�	���	�����&(�����<��	�<���,�

��,�%�+3#�%��,���
3*F��%&����#�LU#�>#�(*�����(�����&(��H�<.���[�&���^^^)\� �

� �
:0�;�H=��5IG�1�@;���6	�J)�1�2�	B���K������"����0��� @2���-.�$�L(�&���(�1�2������7����-
C�

�
WX97�G��-4�)�F���NY�����



���� �������	
�����
�
���������������������������������������

�

p�����q"4#�.&��,��F���������;2��6�*(��������(�o�#�<��#O%&�
�3*F��	�e(��#���*���

q"4#�&���
��%&�!*(>2�6*�&(K�(�TK�(����3J#����#O�����&���/��<�#U����
k
�T�/&�
�V��&%���#����

�F��������;2�X�K��#�)�u3Z��8TK�%&�!*(>2�(��TK���(���	&�
�*(+,��%�
�j�%���&���,���,�„�%&�6�*�

!*(>2��$��
��Y���#��(�������6*����i��,�����L����<�����(�TK�
�$,�&�����)����C*��C"���

�%�
#U����-�%&��(�z2�
��G����J$,��&�&����w��x#���&��	�C*��A�/�%&�L�����G����&%��#���*&(2�

�&���	�(�4���
��������
#���6*&F,������[�&	(����� ������<�]^_]<�H~_)\��x#���&F�,�(��4���

������
>���mU#�ST72�(TK�%&������%�&%��(�����D
,	“#�A��E�(�ƒ�����)����?-��'�������

��	
���%&�!*(>2�(�TK��&%	O�„���� �

�Z$��[
�����$ \�
��C]��^�Q _
	
])��

]
`�a]��`7\�
���
��_� _
��+_
]���b�7 ]O
�]����$ \�
��� _4B_8_0�/F�?�)G��HVIT/�

K�ccN2� �

��#���3�����F�,�%&�i���C�T7�$#��K�*%&�p���C����(�J>2��%�%&�&%�#�(�TK���(���� 
%����

�&(��„�,���

d�6e���Z*' ]���_X4��� _D	 Z8
���
f��bY� ]-� Z	
��') g�C_���_̀
]��a]���_� _-

]7]"��]���
]

��

h
`+4]��/��	

]
���\ig�d ]�6e���Z�

]

�

�]*' ]��&_>�g�*���G��/�7�	��HIcR/�K�IJJN2� �


��4#�C����(�J>2�%&�.�3"���*�8TK�.�V���G�;#�<����<�Q2(#����G����N�	���8TK�(=*&�


#���F�,�(�ƒ���������<�&	(���[�<L����}{as)\�i�3��G������N�.	FK��(��!*(>2�(��TK�
���

!*(>2�D&(K��x�35E��3>*������,����L����F�,�C*���W:��
���&(��„�,��� �

�j�7O
���F>
��*Z$� ])��Z� ]+]���
Z
>�g��_̀

]
%'\�
��ig��]i�k ])��

h
����%��

]

���_� _-

])�[�����_̀
])�[��C]��* ]?
])��_� _-)�[���

]

 ]��

*��'
\

��/�"�,G�HILM/�KRUJ2N� �

(�J>2�D������	���E�%&�L%�J��G������N�F�,�A�&�(���	F��&��	����-�%�(�����%&��N�<.��#��

��(��q�"42��(TK��������35��	��
k
�7*��2�(=,����C*����>/�	�����
��
��dU@'��0���<&����/��(�TK�

6*�(�o�#�
,�	%��*�.�*(������
,�6*�(�o�#�)�%�J,���%&�L�*�	%�0��(����	F���
���2�
������3>#�(�TK�

(��$#�%&�A�N�.�#���%��������)����%&���*�	%����L(Q-����(�#�“C�3#�mU#�(�TK�.&������6�*�

A����2�A����>��
�$,�&�����)����� �

%&�?����o��F�,���(��
����
�,	“#��,��>#�.��V�D‚��������%�J,�E<�D��z�5��(���ƒ����E�	�

                                                           
1. Flow vs Stock 

E0�\h	��,”��hl��-���_����.”�ULV�0��
•
�€
���K/	�.	���_����.”��h�U\�”�����:�V�74�/���Ur��h	�0/���)1�l��_�1V��1jL?��.”��1h�U1\�

�2�j��/� •(W��x-�•�‰����h	�‰���0�������9	��b9^�ƒ�6fh	�0������h��
PJ�����(b��:�V�74�/����
�� !�"�@�2&B�2#%%��-‚�



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� ���������

�

C�3g���D}%�"#E�	�D
3*F���Z�,�E�(�ƒ����������
��&��T#����•,“#�%&�L�(+,��8TK�F�,�C�����

��3>#�(����)����C*�(��3�<��
 
c*('�L%�J���8TK�%&�mU#�q�"42�<�(TK�(����3J#�(�o�#�D}%��"#E�

�*[�\
3*F���K(>#��������w��x#����;�����
��%�89��+;����(�����3��X���#�� S��/&�� q"���(��TK�

�K���w�&�J,��(*��&(u#�6*�%�89��+;��W��&��K����$�,�
���
k
�#�F���D
,	“#E�
����3>#�D}%�"#E�%&�

dU@'��0���&���/��A��>��������)������� �

���
��2�
���3j�(/�.�V�A�€#������&%�	�%&�L�*�	%�	���	��K���8TK���3,�#�C���>2��T*&���#�.��V�

L�/�<A���<C:$#�<%�:�#���?�(#�)))	���(��
,	“#�q"4#��#�&���
���3V(��
��–��7�����o��


,	“#���n&�(��
3*F��&%�&<��x#���&��T#����.O�.����(�o�#�D3*F�� h�K(�#E�)�����A��-���*�����*&�

3*F�� h�K(�#��K(>#����(��SJN����&%��,�����F�(#�%�#O�
V�%��T#�(�����8;#�D
�,	“#E���T��@#�

’&%�&�
��–�7����8;#��K(���K(>#�������(��
�,	“#�<%��,�����*���(�o�#�.��V�e(��#����n���	�

<L�#�����*������T,�	�<��T,(�5�L�����2�<�K(�#&���L�����#�	�•%�����	������*(��
��$,�

�
k
�>@/�W��&�%&�
,	“#�%��,���)�3�$��� �

�#�����&(�������X	�3'��=�$4,����.�V����,�p����,����(��q"��i��$7#���#�<&����

�*�J,�W��&�%&�}%�"#�A���
��%����)��*O�C��3g���A&��>#��%������8�����n&�(���f�%���,��:#�	�

C�3g����>�	�W7#��,�:��%��,���
���&�	�
��S��@#����L�*�	%�‚F��
,�#�i�$7#���#�)&�����

C�3g���.O�
��&����&�����	�	��*��&(�(*&�
��%&���	�������*(��n�����&����.��V�
���%��+3#�
��82�

��n���	�L�#����K(�#�����%&�&%	O(���-�e�;���4�>#���*���‚F���
�,	“#�%��,����i��$7#�

��)&�C�3g����*��(�o�#�.�V�p�<���,�����&(�������	�	�W�:42�
*�#(�����P�1��2�%��,���‚F��


,	“#�i�$7#���,�&��w�.�V��*����W'�-����C*��}%�"#�%&��%	&������L��#��%&���(���%��,����

e(�#�����	�%&�&%	O(��e�;���4�>#�%&�6*��%	&��*�J,�
J��7#���)&� �

� �

�M�E�"�JC�����������������

�#�fU�2�	�
����&(��(�TK����*��������#U���&���/��
8���#������
��Y"��C*��%&��
���
���2�����&���

���#O�������%�%&�	��&�8����f	%���������&�&�%�(/�(+,�#�(TK�MK%���(���U���
���%��&	�-��3*&����

���b�J3�����3*&�M��3#�����K�;���-�X�T7����.�F�#�C��J2����#O�I���(��0��$,�&�
:3*�����p��)&������
                                                           

+U��W‹� -���9�
��‘P9”��2�
j/��„.�����h�/�-�-�x�4r	(h	���������#
�$
��
��U1�o�01�	�7•	��741�����1�	�U1��W	��1�9�
����1V��
����PJ,���I��P6�‘P9

„
”��Ib
j/�Ibh�/�-�

E�-������	���74������	�_�����(6	�S���	��J9��(��S6��9��������	�>����1������<�1�����1�,�41�4b ��1,�]	)1/��1bh	�
249���(����6��4
�(���9�8H�����,��,�0�	�d5���������������G:(uW�����(��7������	��•4W�X�P6����>	(1,�:�1��L��

(,�2.	(8���.�������>�������-4�6��-�x�(W�2�j��/� !�"������
�2�@�%2�]�,�&�2BCgg-�

                                                           



�2�� �������	
�����
�
���������������������������������������

�


3*F���*�A���
,	“#�
�������$��(�TK��#U����e%��>�#��-����(����A���6*��N�%&�.O��K(�#����

Y�	
��(=*&�	��3*&�L�*�	%�%	(#����<������F��V�(������Y���	����&(��0��������8;#�C*��C��J2�
����

�#�
���&(����8;#�C*��•o����
TK�
���)&���%&�<��,%�&��%���-	�(�x$;#�	�Cx��J#�Y�T,�
����#U���L�*�	%

�(�8��	�S�
x
�>2�&	�-�	�C���$#�	��(TK�S-�c�B�2��&	��7#�<
�>#���A���#�������8,O����3#��C��>#��%���

�&��,�.�#��>#�!*(>2�SJN��&	�7#�C*��
���,���De�;���-�E��*D��*�;����-�E���,�������%�z�Z

��*�	%�	���o��M��3#�%&�MJ�2����)����A	����T�2�)�����&��@�'��W���/�e��;����-�����T�2�
��W/��-

�����������(��ƒ���	%����c@��.O���3>#�
���o��%&�
����C*��)����e�;���-��+;��!*(>2�.���

����&(#�(*�������%�.�$,��
��[��*��,����,
��
���<�{``~H�<s_{�1�TK�&(�%���C*��%&�e�;��C*�(��3��)\

����3>*�&�����o����3>#�(�����,�.O�(������n&�
k
�K(�'�e��;�������3>#�C�*��%&�	�&%�&��%������&(#�����

)\.���[�&%�&�����Y*�����,�C�#v2���(��.�(=*&�
��
>��(#�����%�&(K�
��&%�&��%��T#� �

X������&�h�	&����L�*�	%�%&�
@�-�XU����&���	�%&��T�T-�y�,��'������Y3#��/U����%�%&�

?��/���8;#�e�;��
�'�2��&��,������
�0���;#��#�#z�#�.��V�<H(�-������<����3/�<e�(����

���#�(K�&�*�����)))	��%����L�(P��}	(������-�e�;���#�)�3,�&�%&���*�	%�L(Q-����(�#�“C�3#��

i�@��
��.���,�(K���#��C�$-���#�„�3*�#(K� �

�4$.� ��*B"��$�^�0�/!������$�� �������$�'7	l���/!�����Fm�� ��F���;?��$��P�k��$���
/!�����1"������+�[.� ���0���#80$n�$��/!�������l�F�� ��!�B"�$��9) �!�����
��� ��
!)�o���0�/p�%�$��� $�4�!������$���k�5��0�q��[���;'�� �� ���0��� ���0�!�6���'�"�������

F�7��$4�#)�"5�F�l�'7)?;�C0�G�9+.����$6/�HILR/��KHIcN2� �

�%&���-�6*�  .&����%�&�
��<e�;��������&�*��*�	%������-�C�*��
�������������(�J>2��,�$;,

�#�.�$,��%&�(TK�I�$-��MK%��*��*�&�(TK�Š�����%&�C*�(��3��)&��D�/U����T�2�E�C�:�#�e�;����

�&�(�K���,��$;,�Ln��-�
���J$,�e�;���-�	��&���M���W��/�e�;������J2�(#����(TK�����J2�(#����

)�����L	�;�#�!��"#�� �

��%�e�;���-��	&�
��&�L�*�	%����-�
���&��,��K(>#�L�����K�*%&��������,���
��M/�	�%&�	D��-

�&���/��e�;�E��%�����#�33��w�
��(=*&<C"��%&����7K�C*��
��&����L�*�	%��,�$��
��C�*���(�2����

�-�e�;���3�$��X�T7�����K�*%&�L�����%�)�,%�&����L(Q-�����(�#�“C�3#����*�	%������
���

A��%������„&�#(K�� �

�'���'��$0���7r����i���	
���� !���$�p�� ����i5�'%�sl����$������$�4�����!)�[�E�/'�7����
                                                           

+�-�>	(,�9��9�>���(8�����������F4W�X�P6��Vn�	O��-�x�2�r�Lp�Lp���%�&
�2�@&�2BA*$�D0,	�2�L<1��'��(�)*���
�2�
B$A%���%#$�����	������	�3��5��]�K���,������2B!$&-�



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� ���������

�

�$�4�?;$����A���<7�"$;�����<7�$0���	��'���./�$�<����0�i��	��F��'��������i�$<������ ��
!���$��p�� �t)������/'� �����')�0�'7��'0����'���'���0�=��6�/�-8"�i��)������9"������

�0�=�>����������=>+��'�������	��/�,��"G�HVTV�/uI�/KRIIN2� �

��8��%�'��F�,�(��C����I�����-�e�;���%��-�S�>2�L�����K(>#�)�*��,�%&�C�*��L��*�	%�

�-�S�>2�L�����2��*����K(>#���������
���Z�,��q"��%&���-�.�%z�Z��&����������	�.	����

��"��	�Y*�42�(N����,������Z�,����3���*���%[�<�]^_{<!����H�{r\�)�(=�4�	
�.�&����/��

�#U������&�3�����
������*�	%����#���>#�.�<�%��,[�}]a<�H�{s{\�����T����,%�&�
���e��;��%&�

���#O������3*&���%�&�	&�
,�(��n���	�C�*����w�����C*�(���3��&���T#������-�e��;��%&�����#O������

�#U���
3#�&��������%�&%��(������*������#O%&�
��(2n������(�TK�	�C�*����(�2������-�e�(�2��������

�*��%[�<�[]^_{i<�H�ra\)��� �

A�-�����3��J2�S�/&�(2�	������%(���2�*�	%�
���-�S�>2�L������%�C��>#��&���,���,����#�.���2�
���

��n&��*�����(������,���(�Z��-�e�;��%&�&���/���#U���)���&(����%(��L�*�	%�	�.�3"���8TK�

.�4,��#���&�
���-�e�;��H������
��L�*%	(B�
����,�	�
:���W#���(�������,�e%��>�#�.��$,��

�#�&���<�*��%[��]^_]<�H�{s)\�C*�(��3�<��-�e�;��%&����#O������#U����-������P��&��J,�	�
���

%	(#�.�#��	������%�MB	��&���/�������<�&(#��-�e�;��F�,�Y*�FK��������#�)�3��
���.��3�A�€#�%&�

L�*�	%��#U������C*���-������(����>2���3,�#�D���-�0�8T7�*�I��3���E�<��3���[�]~`s<X�}<̂��

Ha•`\�&�*�����)����C*�(��3�<�.���%�
���-�e�;���.	FK�(���C�#v�2�������,��������<�Z��,��

C�Q�#�X�7����(TK�
��c@���Z�,��������&(#�F�,��#�)�����%&��*�	%��%�84#������#��X&��'��

F�,��$��
��������,�
��	��	���3,�#�C:$#�	�?�(#��&%	O(���������w��x#���MB	���4�>#�	�����c@��

e(�#�������&(#�C�*���(2�<����S7�$#��K�*%&�L����
�$,�&�����„����� �

C����-"���*������������:����@A���?��P����������2� ���F�����F��k-�'���!�"������������
������#)�$0��������/'7������Br����������i�?�4��$0���@��v
��/:$-.����� ���C��0��������
��@A�P����#)�$0�'�5���s�������2'7�����w����������2!�"����)5����i��������0�����p���� ��x����
*�����y��z��W���$4���
�02E�$��0��0���0�s{+��W'��"$�����0�C�)����	��p�$�n����'������ ��
p�� �&$@0�x�$90�*��������|"���W���$4���)5������������-"���P����������:�����('.�$[��0�

�����
�6����������:��&�7�$"������}��0�p b?���F��!�"���)�:��k-�'�������������i�-�0������

                                                           
+-���(,�(8����	�.	4����49	���n�	��,�–�L���	��	�:��	�����Y<��.���4W�X(Y������n�	�	���,���bH���4\��—0
�����( �	�

2X�P6�4W�2X�P6��<�� ���X	( 	��?Lp�>4�,�7���9�49	� D�•�	���P����•$%&C‚����‘
?\ ��j��6�:�L’	�7���9���	��6�4W�
�<�� ����:��	���.������4\�� —4W�X�P6��	(V����(M���.����I
�? �����9�M�˜
\5�( �-��	��-�x�F�1K,	��X�1P6���
�<�� ����X(Y��a��	(,�:��	�����n�	O2�+*,-�.�/02�7����#$2�'g*2�.���,� �$%&C2�B$%g™$Cg-�

                                                           



2��� �������	
�����
�
���������������������������������������

�

i�-�� ��0���� ������������)����~[6�F�$05������&�������:��/!"��x'.�$[0��)�����)��;�'�)�0�
*Br���:$-.������('.�$[0�����
�6�����;'� ���:'�5������0��
���"����@�5�C��•������x���.�
/�
0�������'�����p�� ��$�<�0���F�$�0����wB�6�!�"������������$)��"��)��"���;'��� �:�����
�	���'.�$4�G��������	
���/=�c�/€IN2� �

�&(K�
��(�����������	���C"���#��*�Z�<��$������
��?��3�#������>/�#���������&���
,���

	�h����	��%�����	����-�%�:�#������&�	��#��$,��2����f	(K���(��Y����#����3,�#�%�:�#����

&���f�>#��&��,���&����%��C�#v2�3�w��x#���L(Q-�&�#(K�����,�
��f	(K�Y���#���$�,�	��#��,��2�

���L�����&�;�����&��,��2�f���,�e(N(��&���<�;��*[�]^_a<�H]~~\)� �

A�-����
��2�
����Z��*���
��.�3��2�%&������%�C�JJ2��-�e�;�����
����C��>2�(��o�#�0����2�	�

��%(��L�*�	%�
���&(��<���q"4#��#�&���
����(��&%	O(�����-�e��;����4�>#��
k
n	����*���
�V�

�*��(�o�#��%�%&�
J��7#�&%�	�&��,�	��
k
��,�P��
�W��&�&��	���/�DX�7���
��������&(#E�%&�L�*�	%���*���

��-���(��e�;��C��>2�&��,�
��(��p��
��.O�c@������Z�,��<��(���
��
�C�T*�.�������;Z�
���	��

���–�7��c@���Z�,��
��������&(#�S�7�#������)�����C*����%��+3#����8;#����#O(�����L��*�	%�

�#U���i�u*���#��*��,��2�
����7,����–�7���2�J��7#�DX�7���
��
#����&(#E�%&�L�J��7#�1��

e�;��&%�	�&��)��� �

C*����	%&%	O(��1��e�;������&�;�������
,��#���� 
W���&�
�:3*��(��3����,�	�(K����>���%&�6�*�

�&	�7#�H���
3*F������–�7����,�<�3��� &��T#���#��������&�
��.&%	O�c@���DX��7���
���������

�&(#E��%��C�#v2��,�)�*��,�
��(=*&<C"��XUN���—�	�DX�7���
����������&(�#E�i��u*����#�<��*��,�

Mx�u2���>���%&�6*�6�&��*[�\m%�V�
3*F�����
����7,�%&�
J��7#�1��e�;��W��&�������
���

(#��%&�
J��7#�1��(TK��J$,�&%�#�
+-U#�%�(/���,�)&(�Z�� �


3*F��C�=,��#���#����7,�
��
>#���%&�&���#��K(�#������%&���x#��w��*��,�C�#v�2��%�(�#��C�*����,��2


����>���.��#��#O%&�M*��2�
���&%��#��<���J,�����3:*�%�N
3*F��C�=,��#�.&(��–�7����K(��#�����

�  C�=,���#�
J���7#�%&��(�*��w��*��,�&%	O(���
�>#��������e(�#��-����(�4���%��$����-�<����C:�#


3*F���#��&�&�.�$:*�.�	��K(�#�L�TJN�
���
��<�K(�#������C�=,���#�����&�;�����(=*&�e(N����)&��

�#�Š�����&�&�&���L(�������
�[�6�&�A�€#�.��3��������
������%&�,�
����%�e��;��1��\�3�2	(P����

C*���)�3*��,�6*&F,�&����������.	%&��%�(��TK�&(�K�
���&%	O����&�
���%�����-�C*(����.�������Z(��%�+3#

�#�%��T#�C*��<&��,��T�2�
>#���)&���
�K(Z�(+,�%&���4>#�e�;��1��(=,�����,��2�� �

                                                           
+�-���0�	��7��,7�89�4
�6��,��?
?\ ��6�>(8������>(J�/�����•$%&~‚����������L��\��c��(?���L�9���•9	�7�	��-49	��

2  . Outlier Data 



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� �2�������

�

62�
>#���M*��2�M��2���Z(�
�/��#�<&���•(K�����	����%��=��V�<.%�T�#����-�
����%�&��,��2

˜V��=��V�������
�>#�������,�	�C�=,��#�<
,��#�<����.%�T�#�
>#���M*��2�M��2�
������-�%&�)����

�%�(�/��=��V��8��eU��%&�
>#������,�<M��2�C*��%&��=��V�&��	����-�%&��x#��w�3�$��(��(��0�

�,�	�(K��*(€���
�������>�JN�	��K(Z��������)&%�&�%�(/�M*��2�M��2����,�e�(N��%&�F�,� �

C*�����#��%��K(�#�h3*F������7@������
�����$,�&�
>#���M*��2�M��2�!@��
@T,�C��$",�.��2

�#�S7�#�
>#��������
���%�(�TK�&(K��%&�
k
��>@/�&(�K�<M���2�C�*��!�@��
�@T,�C���	�����p����(�*��w�3�

�&	�7#��#�%�(/����&�
>#����&(#������
��&(�Z
3*F�����c@��.O�%��%���>#�)��,%�&�%�(�/��K(��#�����

�
������X&�'�X�K�•(K�
��(��%&�	�
�K(Z�%�(/��&�;����&%�#�e�;���-�C�*���h,�(����(�������K(>#

„���&�0������(*��h@��B�������Z�M*��2�M��2�%&�C*�(��3��)�����.%�T�#(�5��*�.%�T�#�M*��2�M��2� �

� � � � � �� � �
� ��� � �

�� � ������������������������������������������ � � ���


��%&��C*�
@��%����(�#�%�����<��	���&��������P�	��J€#�	���F�,�&���(�l,�)�����A��-�S��4#�

A	��C*��M��2�M*��2�(��(������„��� �

�  � � � � !
�
� � " � �

� ��� � �

�� � ���������������������������������������� #� ���

����	�$#�(;'�%�(/�.&�&�
@��%�[{\�%��T#����,�M*��2���(��
3*F�������K(�#����&�
�������

)�#O�A�-���(�����&�
�.&%	O���$",C�
@T,�!@��M��2�„0*%�&� �

�   � � � � $
� �

� %&� �
� ��� � �

�� � � '����������������������������� ( � �

��(��%��T#�)����
@��%��[^\�	&�i�������&�
��������#O�
��%��T#�(����.O�.����@T,�h!�@��

C*��M��2�M*��2�
>#���)����%&�M���2��>*��2�0��
��.%�T�#�,�<�3����
@T,�!@��A	��M��2��#���,��2�

.��#�c@��
3*F�������K(�#������&�(K��
>#���	�(�5��8,O�6��:;2�&��u*��)��*��,�%&��2%��'�
���

M*��2�
3*(/�	��*��=��V�
���������%�
���&�<������� 
L%�'��/�;2��C:�#�����
@T,�!@������

A���-�����,��(���	%�1��(TK��J�$,�[a`���'%&�\C�=,���#�%�(�/�)&(��Z�%&��#��=3��
���M�*��2�

�=��V�˜V�
���&�<�����.��#�,�(�� hC�*����-�e��;��	�1���(�TK��J�$,�eU������&��*��&���	�

������)���&� �

%&�W:��(*��1��e�;��%&�����-�
��M*��2�
�������&���	�
3*F������=��V����%�
���&�<������

&%	O(���J*(T2�����	�L	�;2�.O����(*���
u3��<���&%�#�
$*�T#�%�(/�
�K(Z�)����� �

                                                           
+�˜K��2��	���8h�H��h�W����-���f��-SJ/(,�����	��X�P6�4W�0
�����9	(6��,�U��� ��<��=����/���(Y��>���

                                                           



2/�� �������	
�����
�
���������������������������������������

�

���-7.N�O�=' �-)��� @2�1�2��������(��P�-Q�R����� �

WX97�G��-4�)�F���NY����� �
� �

'7;�1��(�0��S	�.�1�	�� �

C*��
��T#����e���C�JJ2��:*�������%��>#��������&���/��	�� I���(����#O������&����/���#U����


,�(��C�*����-�e�;���4�>#��
��� .��3��:*�������%��>#�(=,����DX�T7�����-��K�;�E�%&�
�*(+,�

�������&���/����#�C��J2��%��3�)�C*���%�+3#�����%	(#�(��L����&��‹�*�%�%&�&%��#�6��:;2�&�(�K��


>#���
��(�TK�	�(�TK(�5��%	(#�(���L����&��1���(�TK�	�y���,��.O�	����7,�}�("�����.O�%&�&����/��

e%�>�#�
���&(�����	�pl��%&�
����Z�����&�;�������M��3#��*�	%�	�
*(+,������8TK�
�����Z
*	�0�8#�

%&�
*(+,�6�:;2�	�!*(>2�(�TK����(�TK(�5�%&�&���/���#U������ 
���&(�)�
����Z����&�*�L%��J��

&�����������.&(��(�o�#�0���2�%&�6�:;2�(�TK����(�TK(�5�[
,	“#�<\A���
���2�
���(��3��%�(������

�,�#��%&�q�"42��(TK����[�\��	����	�%&��*�8,�%��>#�X�7���
�������)�&(#��� �

���#O�I���(���*���!*(>2�����&����/��%&�.�,O�(�5�����(TK�C��>2��-�
�����q"4#��#U������

&%��#�(�4���%&�	��&���L	�;�#�<e%�>�#�&���/��%&�(TK�1�����
$*�T#�%&��#U�����U����
����&	��-

6����K�*%&�	�(�TK�&(K�C��>2���(���#�d(@#��������������3��%&�(�TK�1���L��>��@#����(2n����<

�#�%�(/�e%�>�#�&���/��C�*���(TK�1��(=*&�.����
��	�&(�Z��
��:,�C�*��)����&�������%�(/�e�;���-�(2

����#O�(�+3#����(�TK�.&(��C������
������C*��(=,����F�,���#U���������"������7,�
���
�,�(�Z�����(2

��#	(7#�
���J$,��U����;3#�%��$��f(=,�%&�
4*%�	��&�����(u2�L�>��@#��)&%�&������������� �

I���(��C*������K(>#�,�(��hC�*����-�e�;��	��K(>#�.O�
���.��3��3*F=*������(���1���(�TK�%&�

&���/��<e%�>�#�
��$*�T#� h�%�#O�	�� x���C*��
,�(�����1��(�TK�%&�&����/��e%��>�#�
����&(��)����

(�o�#�0���2���(�Z%&�&%�#�.�F�#�
,	“#�A�����(��6*��&��,���(�TK��I���(��&�&������%�#O�&���/��

<.�(*��(�o�#�
3*F�������K(�#�C��>2����	�I���(��C*��%&����-�M*��2�62
�/����	�<
������C���	��


@T,��!@��M��2�M*��2�
3*F�������K(�#�
>#����#��,��2�%��>#�,�(��hC�*����-�e�;����4>#�%�(/�

&(�Z�
���
k
�#����SJ@3#����(@��(TK��J$,���,�)����� �



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� �2�������

�

� �

'(���� �

� �

]) [���7#�C���-�����J��<��#O]~~`�<\X��������)�#U���i��:��%�&�„0/�<� �

{) �(:$��C�$-�	���u����J���(=3�O[�%��]^_s�<\D����,��q�����(�Z��%&��J�$,�(�TK����

.U�Z�.������(8�����%��,��E�<������������
����%	&]{f�<~H�<]]^�]^`)�

)̂ C��[�����C��C$-�<�,�(-�
J>�]^r{�<\�
��������)(�J�(�#��„.�(82�<��3����-��<�

~) C���[�����C����7#�<
*����]^s•�<\���� �)�g�����„.�(82�<�

a) �,�#�#�<%���%�8�[��,�	(*��&����	���$��,�L(�,�w�,�]^_•�<\D�(P“�#�W�#����	�(TK��-���%(�

����������#����Z���*&����.O�(����E�<!"�#��$����%&��'(�)��*+�,���"����-.���A�����<]•f�<a{�<

H~a�•~)�

•) Y,�&����,�w��*(K�<�(/���.���$#��	�F�*���[���,	���C�$-�	�%	(�]^r•�<\D�	�(�TK�1�����,	%

q������N�.�(�*��%&�(TK�����A��������]^sa�]^raE�<�����/�0���1������������2�,�"�<

fs]H�<s]�r{)�

s) .�8��.��$��2[����>,���7#�	�&��(K�<C��]^_~�<\D�%&��&����/������������&(J��%�	�%��>#

‹8,
5UJ��E�<)*+����%3"�#$��-.����%	&�<^f�<]`H�<]`^�]{{)� �

r) [�C$-�C����7#�<��#���x(-]~]•�<\X���3���45���$�“#�„0/�<AO�
�)��J���

_) [��B%����<�3�$-]^rs�<\D��&��T�,�����%(�[��U����(�+3#�����&����/�����������%��>#

\%�'���8��
*(+,E�<����-���6�'�7�f^{H�<a�^•)�

]`) d	%�<�3����[�
���]^_{�<\�&��
����1����3������#��%�PO�(4,�	�0�+32�
$�“#�„0/�<�)�

]]) [�
����d	%�<�3���]^sr�<\�
+��8��9�„.�(82�<�3������#��%�PO�(4,�	�0�+32�
$�“#�)� �

]{) [�����>#����8#�	�09�����7#�<�*��%]^_`�<\D�	��&����/������������8;#�(������#O%&

q����.O����E�<6�'�7��:(�������-���A���<{f�<{H�<a�^`)�

]^) ����<�*��%���7#�[�09��]^_{��<\!��D������q����	���8;#E�<,6�'�7��:(����A����<

af�<]�������<_H�<s_�]`~)�

]~) �.���$#��	�F�*��[�09����7#����<�*��%]^_]�<\D����&�%&�L	(�P�A	���2��������*�.����2

��35�E�<����-���6�'�7��:(���fsH�<{^�~•)�

]a) AU��<�N���[�C*���]~`~�<\�
;%�����<���*O�L�%�4�,��„0/�<)�;u,��4�(#�
���� �



20�� �������	
�����
�
���������������������������������������

�

]•) ���7#�<�(�>���C��[���7#]^•^�<\��.= ��>���)�B%�L�%�4�,��„0/�<�

]s) [�(/����7#�<%�']~]s�<\X�+6�'�7��L��o��J2�(��K&�<.�%�:���	�‚��B�0�:7���J��„c7�#�<

).�(*��L�%�4�,��„0/�<.���(��
J>���#U��� �

]r) ���7#�<X	�'�[�����C�]~]^�<\X���8���?�@�1�A�B�)�#U���L�%�4�,��(�K&�„0/�<� �

]_) [�C�$-��7#�<�j�JN�JN]^sr�<\02�������C8���(�0�D�����,�����������#�<�
�>#���„0�/�<

)C��%�#�

{`) [�C$-�C����7#�<���N]^rs�<\�����A����(��(�E
C.���)•*�Q2(����•J�:#�„.�(82�<�

{]) �.��$��2�	�%�8�[�<C�$-�<��B���]^r_�<\D��&���/��	������������������%��>#�(���%	(#

�U����>*(��i�V%�V����S�J@2�%&E�<��-���6�'�7��F����G��A����<{f�<{��������[~�<\

Ha™{^)� �

{{) [�i�T>*�C����7#�<�3���]~`s�<\X�(����)
�#U�n��?�:��%�&�L�%�4�,��„0/�<� �

{^) [�%��,���
�&������%�f%�FZ]^_•����%(��‹*���,�<.�(�*���#U����%�8����F�(#�6,���<\

).�(*���(8��SN�3#�%&�%��,���
�&��� �

{~) [�•��(>���•o����M�u#{``~�<\�
��
����H����)X	(4���•J�:#�„(�#�<�

{a) ����7#�%[���7#�<�(8�]^r_�<\I������0�D��)Š*�7��%�&�
$�“#�„0/�<� �

{•) �����'�0��/�	���-	�<�&��7#[�(�K]^r~�<\D�(�TKD�������/EE�<�?��(����3"�#$����%&�'(

���������%	&�<af�<]sH�<_�^{)�

{s) [���-	�<�&��7#]^r•�<\?J�<+��0��1���6�<�2�6�>1J
������(�,��K)����L�%�4�,��„.�(82�<�

{r) �(*��%�#O�F�(#[�.]^_{�<\��,���2�6��<+�������"�8�����1�����L��DK).�(*��%�#O�F�(#�„.�(82�

{_) [��T2��7#�C��C�$-�<�%�,]~`r�<\X45�C����
.%�C����41��
���M�<�C��AO�
$�“#�„0/�<

)��J��� �

^`) [�&��7#�����<�&	(����������]^_]�<\���(�N���=�O�6�F���1����L�%��4�,��„.�8;�'��<

)•x��j�/�
�%�#�

^]) [�09������<�&F*]~^`�<\��	
�������W����e%��>#�(4,�	�L�T�T72�
$�“#�L�%�4�,��„0/�<

��J���)� �

^{) ��-��<�;��*��.��$��2[����]^_a�<\D�L��*�	%�I����(��e(��#�%&�
>���2�	�e��;��
�@��%

�#U��E�<P1<Q�R
&���%	&�<{]f�<r`H�<]^r�]ar)�



������
� !�"#��$%�&��'�()�������
��*+,-����-����
�����)!��-��
��+.�����
�������� �21������

�

šš) Adam Smith (1967), An Inquiry into the nature and causes of the Wealth of 

Nations, Modern Library, NewYork. 

š›) Atkinson, A.B. (1987), “on the measurement of povery”, Econometrica, 55, 

746-749. 

šœ) http://www.worldbank.org/en/topic/measuringpoverty 

š•) Orshanski, M. (1965), “Counting the Poor another look at the poverty profile”, 

Social Secturity Bulletin, 28, pp. 3-39. 

šž) World Bank: https://blogs.worldbank.org/developmenttalk/international-

poverty-line-has-just-been-raised-190-day-global-poverty-basically-unchanged-

how-even. 

�


