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Abstract 

Household assets can boost future consumption and protect households from the risks of 

uncertainty, so asset-based policies become more important. Also, policies in this field can cause 

the continuous accumulation of the value of household assets. This article provides empirical 

evidence on the financial behavior of Iranian households. The purpose of this research is to 

examine the relationship between property ownership and social and economic characteristics of 

households, to find characteristics that can better explain behavioral differences. 

To achieve this goal, logistic regression was performed on the variables of gender, education 

level, marital status, age, employment status, number of children in the household, living area, 

type of life insurance, housing unit ownership status, obtaining bank facilities, and income and 

wealth status of households that They have been measured by a questionnaire and fitted. The 

results show that gender, education level, age, number of children in the household, living area, 

housing unit ownership status, obtaining bank facilities, and family income and wealth status are 

among the variables that affect the financial choice of households. The findings of this study can 

help financial planners and consultants to better understand the behavior of households in 

choosing different financial assets to effectively satisfy the needs of their clients. 
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 ایرانیشناسایی الگوی رفتاری خانوارهای 
 های مالی آنهاها و عوامل مؤثر بر برنامهدر مدیریت دارایی

 *محمد خاکی 
 **اله عباسیانعزت  

 ***محسن ابراهیمی 
 چکیده

های خانوار مصرف آتی را تقویتت و آنتار را ا     هدف، ضرورت و اهمیت مسئله تحقیق: دارایی
بر دارایی اهمیت بیشتری پیتدا   های مبتنی کند؛ بنابراین سیاست قطعیت محافظت می خطرات عدم

شتود.   های خانوار متی  های این حو ه باعث انباشت مستمر ار ش دارایی کند. همچنین، سیاست می
دهتد و هتدف آر    این مقاله شواهد تجربی در مورد رفتار مالی خانوارهتای ایرانتی را ارا ته متی    

منظتور یتافتن    دی خانوارها، بههای اجتماعی و اقتصا ها و ویژگی بررسی رابطه بین مالکیت دارایی
 های رفتاری را بهتر توضیح دهند. توانند تفاوت باشد که می هایی می ویژگی

روش تحقیق: برای رسیدر به هدف تحقیق و پاسخ به این سؤال که چه عتواملی بتر روی برنامته    
 باشد یک متدل رگرستیور لجستتیک بتر روی     مالی و الگوی رفتاری خانوارهای ایرانی مؤثر می

متغیرهای جنسیت، سطح تحصتیتت، وضتعیت تلهتس، ستن، وضتعیت اشتتغال، تعتداد فر نتدار         
خانوار، منطقه  ندگی، نوع بیمه  ندگی، وضعیت مالکیتت واحتد مستکونی، گترفتن تستهیتت      

انتد،   وسیله پرسشنامه موردسنجش قرار گرفتته  بانکی و وضعیت درآمد و ثروت خانوارها که به
دهد جنسیت، سطح تحصتیتت، ستن، تعتداد فر نتدار ختانوار،       ار میبرا ش شده است. نتایج نش

منطقه  ندگی، وضعیت مالکیت واحد مسکونی، گرفتن تستهیتت بتانکی و وضتعیت درآمتد و     
 گذارند. ثروت خانواده ا  جمله متغیرهایی هستند که بر انتخاب مالی خانوارها تلثیر می

هتای متالی    مالی، الگوی رفتاری خانوارهای ایرانی، عوامس مؤثر بتر برنامته    های مدیریت دارایی :کلیدی واژگان
 .خانوارها

 .JEL :G40, G51, G50بندی  طبقه
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 مقدمه

پژوهشگران حوزه اقتصاد در بعد نظری و تجربی به ضرورت و اهمیت پرداختن به مسئله شناساایی 
این، یکی از اساساند. بردهنده برنامه مالی آنها اشاره کردهخانوارها و عوامل شکلالگوهای رفتاری 

گذاری اسات. های سرمایهها و افزایش فرصترساندن ریسکها به حداقلاهداف تخصیص دارایی
های خانوار و عملکرد نظام مالی کشور و تواند بر رشد کل داراییدرواقع، تخصیص مؤثر دارایی می

بات اقتصادی و اجتماعی تأثیر بگذارد. تصمیم هر خانوار مستقل در ماورد تخصایص دارایای نیز ث
های تاأمین ماالی اجتمااعی ممکن است بر بازار کار، بازار املاک و مستغلات، بازار مالی و هزینه

 تأثیر بگذارد. 
ف باا مصارها و مطالعات، نشان داده شده است که چاین کشاوری کاممثال، براساس دادهبرای

یافتاه مانناد آمریکاا، نسابت ساهامی کاه بیشاتر انداز بالاست. درمقایسه با کشاورهای توساعهپس
هاای ماالی نگهاداری شاده را کنند، بسیار کم است و بیشتر دارایایخانوارها در چین نگهداری می

هاای ای، حادود هشاتاد درصاد از دارایایدهند. طبق آمارهای حرفاههای بانکی تشکیل میسپرده
های بانکی و اوراق قرضه دولتی هستند؛ خطر مانند پول نقد، سپردههای کمخانوارهای چینی دارایی

 ها پرریسک هستند. که تنها بیست درصد داراییدرحالی
های ساختاری را از نظر تصمیمات یافته، تفاوتدرمجموع، چین در مقایسه با کشورهای توسعه

های متعددی مشکل تصمیمات تخصایص دارایای پژوهش .دهدتخصیص دارایی خانوار نشان می
شاناختی مبتنای بار آمارهاای ملای، اند. مبانی نظاری و رو طور گسترده مطالعه کردهخانوار را به

های پیچیده برای تحلیل الگوی رفتاری خانوارهاا در تخصایص ای و مدلهای مؤسسات حرفهداده
طورعماده، مطالعاات مارتبر درزمیناه اوجوداین، باهاناد. باها به میزان زیادی توساعه یافتاهدارایی

 پاول تیریمرتبر باا ماد یعنوان هر رفتارتوان بهیم را یمال رفتار. شودیم انجام افتهیتوسعه یکشورها
  .دارد یفرد هر یمال رفاه به یابیدست در یمهم نقش امر نیا(. 74ص، 2008 ائو،ی)ش کرد فیتعر

هاای خاود از چاه الگاویی ایرانی برای تخصایص دارایای سؤال مقاله این است که خانوارهای
هاای بارای بررسای تاأثیر ویژگایراساتا اناد  درایانکنند و عوامل مؤثر بر این الگو کدامپیروی می

های مالی توسر افراد، پیشینه آماری به رگرسایون اجتماعی، جمعیتی و اقتصادی بر مالکیت دارایی
شده های حاصلبا پیشرفتشود. نیز از این رو  استفاده می لجستیک اشاره دارد که در این تحقیق

تارین شاده و ابتاداییبااره معرفایهاای متعاددی درایاانگذاری، رو های سرمایهدر مورد نظریه
گاذاری باوده اسات. بازدهی سرمایهگذاری، نرخهای سرمایههای مورداستفاده جهت تصمیمرو 

ها هنده الگوی رفتاری خانوارهای ایرانی در مدیریت داراییداین مطالعه با هدف تعیین عوامل شکل
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های مالی آنها انجام شده است. بنابراین، مسئله اصلی تحقیق این است که های برنامهکنندهو تعیین
 اند ها توسر خانوارها کدامعوامل اقتصادی و اجتماعی مؤثر بر نگهداری انواع دارایی

 
 مبانی نظری و پیشینه تحقیق

های صورت گزینشی به بررسی تأثیر ویژگیهای متعددی بهطورگسترده پژوهشدر ادبیات موجود به
گذاران مانند سن، جنسایت و ساطت تحصایلات بار تخصایص دارایای اقتصادی اجتماعی سرمایه

 شود:پردازند که درادامه به موارد مهم آنها اشاره میمی
گاذاران کنناده رفتاار سارمایهمطالعه عوامل تعیاین ( به2018ویدار پهلوی و ایرما اوکتاویانی )

گیری گذار در تصمیمگذاری سهام پرداختند. کیفیت رفتار فردی سرمایهفردی در تصمیمات سرمایه
عنوان یک مرجع حرکت بازار سرمایه گنجاناده گذاری سهام بسیار اهمیت دارد تا بهدر مورد سرمایه

حلیال توصایفی و تحلیال اساتنباطی، باا اساتفاده از مادل شود. این پژوهش با اساتفاده از رو  ت
انجام شده اسات. جمعیات مورداساتفاده در  PLSافزار (، با کمک نرمSEMمعادلات ساختاری )

طورفعاال در باورس گذاران فردی )دانشجو در منطقه یوگیاکارتا( هستند کاه باهاین مطالعه، سرمایه
ستفاده در این تحقیق پژوهشگرانی هستند کاه هناوز در کنند. نمونه مورداسهام اندونزی معامله می

چندین دانشگاه در یوگیاکارتا عضو گروه مطالعاه باازار سارمایه هساتند. براسااس نتاایش، نگار ، 
ازحد، رفتار گروهی تأثیر بینی بیشازحد، خو نفس بیشهنجار ذهنی، درک کنترل رفتار، اعتمادبه

شناسای ریساک باه گذاری دارد و هیچ تاأثیری باین روانایهگذاران برای سرممثبتی بر قصد سرمایه
 گذاری وجود ندارد.گذار در سرمایهنگر  سرمایه

داری باار احتمااال ( معتقدنااد کااه وضااعیت ساالامت تااأثیر معنااا2014همچنااین، او و شاای )
شاوند یاا سااکنانی کاه بیماه گذاری ساکنان ندارد و از بیمه اجتماعی درمانی برخوردار مایسرمایه

( معتقد اسات 2015گذاری بالاتری دارند. لیو )اند، احتمال سرمایهدرمانی تجاری خریداری کرده
 های مالی پرخطر بسیار مهم است.تأثیر سلامت بر نسبت دارایی

کنناد وقتای های ساکنان آمریکا پیشنهاد مای( براساس تجزیه و تحلیل داده2009انگر و لاما )
هاای ریساک را بارای شوند، نسابت کمتاری از دارایایمواجه می گذاران با ریسک درآمدیسرمایه

( معتقد است، ساکنان با سلامت ضعیف و 2008دارند. ادواردز )کاهش مواجهه با ریسک نگه می
کنند. برخی از پژوهشگران در چین نیز ایان تری را انتخاب میهای امنخطرات سلامتی بالا دارایی

 اند.موضوع را بررسی کرده
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تواناد از طریاق زمینه باه ریساکی اشااره دارد کاه نماینویسد ریسک پس( می2008تا )باپیس
های مالی، مانند ریسک درآماد و سالامت، در باازار تخصیص پرتفوی دارایی در تخصیص دارایی

های ضاروری زنادگی و ریاره. های ناشی از عواملی مانند شرایر، هزینهمالی پراکنده شود؛ ریسک
نویسد سالامت ضاعیف از طریاق کااهش امیاد باه ( می2006اشتی، کمپبل )برای تحقیقات بهد

هاای گذارد که باه کااهش دارایایزندگی و کاهش درآمد آتی، بر ریسک درآمد نیروی کار تأثیر می
 شود.پرخطر منجر می

گذاری در بازار سهام ( تأثیر جنسیت را بر رفتار سرمایه2008و لیی ) (2006کالوت و کمپبل )
پاذیر را نسابت باه زناان اند که مردان معمولًا چیزهاای پرخطار و ریساکاند و دریافتهکردهمطالعه 

که زنان بیشتر فاقد امنیت هساتند و از ها دارند؛ درحالیدهند و تمایل به کشف ناشناختهترجیت می
گاذاران زن در باازار ساهام کمتار از باشاند. بناابراین، احتماال حضاور سارمایهخطرات متنفر مای

 های سهام توسر آنان نیز کمتر است.گذاران مرد است و نسبت نگهداری داراییرمایهس
کنند. آنها معتقدند که های خود را در مورد جنسیت منتشر می( پژوهش2002ویت و گالاگر )

اگر زن و مرد هر دو در یک خانواده متأهل درآمد ثابتی داشته باشاند، ساطت درآماد کلای خاانواده 
تاوجهی تواند به میزان قابلشود. بنابراین، ازدواج مید و ثروت انباشته خانواده بیشتر میروبالاتر می

 گذاری را افزایش دهد.ها و سهام ریسک سرمایهنسبت دارایی
هاای ماالی برخای کناد. او سااختار توزیاع دارایای( در مورد اثر سن تحقیق می2000گیسو )

شاود کاه یاک رابطاه کناد و متوجاه مایررب بررسای مای یافتهها را در اقتصادهای توسعهخانواده
گاذاران وجاود دارد. باا افازایش سان، افازایش و گذاری سرمایهریرخطی بین سن و اشتیاق سرمایه

معکاوس  Uهای مالی پرخطر باا یاک کلماه گذاری در دارایییابد. نسبت سرمایهسپس کاهش می
( و چان 1997اسات. مطالعاه هیتاون ) شود و اثر چرخه عمر بسیار واضتتوجه مشخص میقابل

نویسد اگرچه اندازه سن تأثیر زیادی بر ( می1995کند. برتوت )( نیز این دیدگاه را تأیید می2006)
هاای ایاالات متحاده دارد، تاأثیر آن بار گذاری خانواده در بازار مالی داراییاحتمال ریسک سرمایه

 شکار نیست.ها آهای مالی پرخطر در کل دارایینسبت دارایی
سرپرسااتان خااانوار  یدهااد کااه اناادازه احتمااالیماا نشااان( 1991) همکاااران و ویاامطالعااه منک

 دارد؛ لاتیبا ساطت تحصا یمثبت معنادار یدر بازار سهام، همبستگ یگذارهیکننده در سرمامشارکت
. هساتند ساهام باازار در مشارکت ریشرا ثابت، اطلاعات نهیهز و بازار اطلاعات پرداز  تیظرف رایز

مشاارکت  ناهیهز ،یتوان با شکستن سد اطلاعاتیم باشند، داشته ییبالا لاتیگذاران تحصهیسرما اگر
 (2009) یزیکاا و زو و( 2006) ویا(، 2001گاذاران را کااهش داد. بااربر )هیدر بازار ساهام سارما
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گذاری نیز گذاری در بورس و نسبت سرمایههمبستگی مثبت بین سطت تحصیلات و امکان سرمایه
 اند.در سطوح مختلف را بیان کرده

های فاردی، فرهنگای و اجتمااعی بار روی براساس پیشینه و نتایش تحقیقات این حوزه، ویژگی
باشند. ازآنجاکه شرایر اقتصادی، اجتماعی الگوی رفتاری خانوارها در کشورهای مختلف مؤثر می

اسالامی و در شارایر −فضاای فرهنگای ایرانایواسطه حاکم باودن و فرهنگی خانوارهای ایرانی به
رو باشاد، ازایانپاذیر نمایتحریم اقتصادی قرار گرفتن خانوارها در ایران با دیگار کشاورها مقایساه

 باشد و نوآوری کاربردی بالایی دارد. مطالعه حاضر از اهمیت و ضرورت خاصی برخوردار می
اوتی وجود دارد که در ادبیات موضاوع برای تجزیه و تحلیل این موضوع رویکردهای نظری متف

اختصار باه آن های مورد اشاره در شاخه مالی رفتاری بر دیگر رویکردها رلبه کرده است که بهنظریه
بنادی کارد؛ یعنای توان براساس دوره، در دو نوع رفتار دساتهشود. رفتارهای مالی را میپرداخته می

کنناده یاک حاوزه باین اقتصااد خارد، ماالی ی مصرفمدت و بلندمدت. رفتار مالرفتار مالی کوتاه
شناسای هاای اخلاقای، روانرفتاری و بازاریابی است. این دساته از مطالعاات بار بیانش و نظریاه

شناختی، اقتصادی و اجتماعی )تعصابات، ابتکاارات، تاأثیرات اجتمااعی( مبتنای هساتند. ماالی 
 گیرند. نه تصمیمات مالی میرفتاری یک رویکرد توصیفی دارد مبنی بر اینکه مردم چگو

باشند. گرچه رفتارها همیشه منطقی نیستند، امّا ارلب در یک مسیر و نظام ریرمنطقی منظم می
گذاران منطقی متکی است؛ زیارا آنهاا متاولی ثاروت گذاری به سرمایهیک جامعه در جهت سرمایه

نیافتنی است؛ ای دستگیری ایدهپذیری در تصمیمبینیجامعه هستند. باوجوداین، عقلانیت و پیش
(. اقتصااد 186، ص2011منطقی عمل کنند )کاهنیمان، گیرندگان ممکن است گاه ریرزیرا تصمیم

شااناختی در حااوزه شااناخت انسااان و شناساایو مااالی رفتاااری، برآیناادی از دسااتاوردهای روان
ای، حوزه باین رشاتههای اقتصادی است. این دستاوردهای اقتصاد متعارف در حوزه شناخت پدیده

های مبتنی بر های ریرواقعی اقتصاد نئوکلاسیک در مورد انسان اقتصادی را با پیش فرضفرضپیش
ویاژه درخصاوص شناختی تعدیل کارده اسات. ایان دساتاوردها باهشناسیدستاوردهای اخیر روان

 ها جلوه یافته است. خطاهای انسانی در مواجهه با پدیده
ها و خطاهای حسی یا ادراکی انسان، وی قادر به انتخااب با وجود تور نکته مهم آن است که 

هاای فارضگیری کاملًا عقلایی و با شرایر آرمانی نبوده است. درنتیجه بهتار اسات پایشو تصمیم
نامحدودبودن منبع عقلانیت، اراده و خودخواهی در اقتصاد مورد تجدیدنظر قرار گیرند. با این تغییر 

ها و رویکردهای اقتصاد نئوکلاسیک انتقاد خواهد شد و باید در آنها تجدید نظر ریهبه بسیاری از نظ
 (.183، ص1390صورت گیرد تا نتایش الگوها مقرون به واقعیت شود )سعیدی و فرهانیان، 
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هاای آمااری و هاای اخیار تمرکاز بساایاری از مباحاای ماالی از تحلیالاین، در دههبراساس
شناسی انسانی تغییر کرده و با نگاهی بازتر و ها به سمت روانها و سوداقتصادسنجی بر روی قیمت

تار نسابت باه مادیریت مالی نوین به تبیین و توضیت رفتار بازارهای با استفاده از مفروضات واقعای
کناد، آنهاا کننده برای خدمات مالی در جامعه نفوذ مایپردازند. ازآنجاکه نیازهای مصرفمالی می

کنناد. ایان تر و محصولات مالی گونااگونی را تولیاد مایمالی مختلف را به یکدیگر نزدیکنهادها 
کننده به پول، سواد مالی در مورد تحقیق یک چارچوب مفهومی برای بحی در مورد نگر  مصرف

 کند. تصمیمات مالی و رفتار مالی ایجاد می
ماه و دیگار نهادهاای ماالی و هاای بیها، شارکتهای دولت، اقدامات بازاریابی بانکسیاست

کنناده بساتگی هایی درباره رفتار مالی مصرفکنندگان، همه به پیش فرضاقدامات حمایتی مصرف
بنادی، محصاولات ماالی و کننادگان هایچ اطلاعای از بودجاهدارد. متأسفانه بسایاری از مصارف

باازار بدانناد کاه چارا  هاا و مقامااتهای مالی ندارند. بنابراین، مهم است که ساازمانریزیبرنامه
گاذاری کنند، سارمایهگیرند، بیمه میکنند، وام میکنندگان برای بازنشستگی خود هزینه میمصرف

کنناده یاک کنناد. درک رفتاار ماالی مصارفیا چرا این کارها را نمای−کنند انداز میکنند و پسمی
 کند.افراد فراهم می رویکرد اقتصادی و رفتاری سیستمی را برای نحوۀ اداره امور مالی

توانند این موضوع را تبیین کنند براساس ایان حقیقات، ماورد های متعارف دیگری که مینظریه
گاذاری )در سابد گیاری سارمایهترین مفاهیم در تصمیمباشد که مهمهای مالی میاشاره در تئوری

رقارار اسات. باازدهی و باشند. میان بازده و ریسک یک رابطاه مساتقیم بدارایی( بازده و ریسک می
روناد. شامار مایهای افاراد باهگذاریها و سرمایهریسک دو عنصر بسیار مهم برای انتخاب دارایی

نوسانی داشته باشاند. بارای ایان گذاری بالا و کمگذاران تمایل دارند، بازدهی سرمایهبیشتر سرمایه
ها و ناه یاک دارایای اختصااص دهناد یگذاران سرمایه خود را به ترکیبی از دارایمنظور باید سرمایه

 . )1959 1مارکویتز،(
هااای نااوین انتخاااب ساابد دارایاای اساات. رو  ( پیشااگام نظریااه1952هااری مااارکویتز )

هاست. اصل تنوع، ترین رو  برای حل مشکل انتخاب داراییواریانس مارکویتز، معمول−میانگین
ای در مدیریت ریسک دارد. باا وجاود اینکاه پایه و اساس این رو  بوده و هنوز هم کاربرد گسترده

گاذاران و نظریات زیادی درمقابل آن وجود دارد، این رو  سالیان زیادی است کاه توسار سارمایه
مجامع علمی پذیرفته شده است. در این رو  تنها معیار ارزیابی ریسک، واریانس بازدهی دارایای 

عناوان معیاار ریساک، درحقیقات، نس باهباشد. مارکویتز در مدل خاود باا درنظرگارفتن واریاامی
                                                           
1. Markowitz. 
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با انتقاد بسیاری از پژوهشگران به  گرفت. مارکویتزانحرافات مطلوب و نامطلوب را باهم در نظر می
 به نیمه واریانس تبدیل کرد.این موضوع آن را 

 
 روش تحقیق

پاژوهش هاای ماورد نیااز، یاک دسات آوردن دادهپژوهش حاضر از نظر شیوه بیان و چگاونگی باه
طورطبیعی و بدون دستکاری های متغیرها و روابر بین آنها بهتوصیفی است؛ زیرا به توصیف ویژگی

باشاد و از ناوع توصایفی همبساتگی ای مایپردازد. این تحقیق از نظر هدف کاربردی و توساعهمی
از این نظار  روشود، ازاینهای تحقیق استفاده میآوری دادهاست. ازآنجاکه از پرسشنامه برای جمع

 این تحقیق یک تحقیق میدانی و رو  آن نیز کمّی است.
هاای اساسای هار پاژوهش علمای ای علمای از پایاهعنوان مرحلهتجزیه و تحلیل اطلاعات به

های پژوهش تاا رسایدن باه نتیجاه، کنتارل و هادایت وسیله آن تمامی فعالیترود که بهشمار میبه
نامه با استفاده از جداول فراوانی های حاصل از پرسشتحلیل دادهوشوند. در این مقاله به تجزیهمی

و نمودارها پرداخته خواهد شد و جهت بررسی روایی تحقیق از نظر خبرگان دانشاگاهی و اعضاای 
نامه از ضریب آلفای کرونبااخ اساتفاده هیئت علمی گروه مالی دانشگاه تهران و برای پایایی پرسش

موردبررسی در ایان پاژوهش مقادار آلفاای کرونبااخ محاساباتی برابار های شده است. برای گویه
 نامه پژوهش از پایایی قابل قبولی برخوردار است.دهد پرسشاست که نشان می 0.92

هاای ماالی های اجتماعی، جمعیتی و اقتصاادی بار مالکیات دارایایبرای بررسی تأثیر ویژگی
بنادی یکای از شاره دارد. تشخیص الگوها و طبقهتوسر افراد، پیشینه آماری به رگرسیون لجستیک ا

ساازی در های آماری در علوم مختلف است. ازجمله اهداف عمده مدلترین کاربردهای رو مهم
های موجود از یک موضوع خاص اسات. ایان بینی براساس شواهد، متغیرها و دادهعلوم آمار، پیش

بنادی، های زماانی، ردهتحلیل ممیزی، سریهایی مانند رگرسیون، امر در علوم آماری توسر رو 
 شود. ها انجام میرگرسیون درختی و دیگر رو 

درنظرگرفتن یک توزیع پیش فرض مانند توزیع نرمال برای متغیرهای پاسخ، خطی باودن رابطاه 
هاای کلاسایک هاای بعضای رو پیشنهادی، یکسان بودن واریانس خطاها... از جمله محدودیت

های واقعی شرایر مفاروض مادل را نداشاته ها، اگر دادهاستفاده علمی از این رو است که هنگام 
ها رگرسایون لجساتیک توجه همراه است. در بین این رو پذیر نبوده یا با خطای قابلباشند، امکان

تواناد بارای ای اسات کاه مایهای آماری چندمتغیرهفرضیات زیادی را الزام ندارد و از جمله رو 
ارتباط بین متغیرهای مستقل و متغیر وابساته در مادل اساتفاده شاود. رگرسایون لجساتیک ارزیابی 
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صورت دوتایی، اسمی یا ترتیبی باشاد و بارای متغیرهاای شود که متغیر وابسته بهزمانی استفاده می
مستقل هیچ محدودیتی وجود ندارد. در این مطالعه متغیر وابسته برای زمانی که فارد دارایای ماورد 

 گیرد.کند عدد صفر را به خود میو وقتی ندارد و نگهداری نمی 1را دارد عدد  نظر
 

 هاتجزیه و تحلیل داده

ای ناماهطورکه بیان شد برای رسیدن به اهداف پژوهش و پاسخ باه ساؤالات پاژوهش پرساشهمان
هر منطقه نفر از سرپرستان خانوارهای شهر تهران )از  1100شده بین بندیصورت طبقهطراحی و به

ناماه برحساب سان ارائاه شاده کنندگان در پرسشتوزیع مشارکت 1نفر( توزیع شد. در جدول  50
 است:

 
 نامه برحسب گروه سنیدهندگان به پرسش. توزیع فراوانی پاسخ1جدول 

 فراوانی تجمعی )درصد( فراوانی نسبی )درصد( فراوانی )نفر( گروه سنی
 13.8 13.8 152 سال 30کمتر از 

 49.5 35.6 392 سال 40تا  30
 71.1 21.6 238 سال 50تا  40
 92.5 21.4 235 سال 60تا  50

 100.0 7.5 83 سال 60بیشتر 
 منبع: محاسبات پژوهش

 

 35.6ساال،  30درصد کمتر از  13.8نامه مشارکت داشتند، نفری که در پرسش 1100از کل 
ساال و  60تاا  50درصاد باین  21.4ساال،  50تا  40درصد،  21.6سال،  40تا  30درصد بین 

ناماه کننادگان در پرساشتوزیع مشاارکت 2اند. در جدول سال سن داشته 60درصد بیش از  7.5
 برحسب جنسیت ارائه شده است:

 
 نامه برحسب جنسیتدهندگان به پرسش. توزیع فراوانی پاسخ2جدول 

 )درصد(فراوانی تجمعی  فراوانی نسبی )درصد( فراوانی )نفر( جنسیت
 82.3 82.3 905 مردان
 100 17.7 195 زنان

 منبع: محاسبات پژوهش

درصاد را  82.3گویان به ساؤالات را زناان و درصد از پاسخ 17.7نفر نمونه آماری  1100از 
 دهند.مردان تشکیل می
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 نامه برحسب وضعیت تأهل ارائه شده است:کنندگان در پرسشتوزیع مشارکت 3در جدول 
 

 نامه برحسب وضعیت تأهلدهندگان به پرسشتوزیع فراوانی پاسخ. 3جدول 

 فراوانی تجمعی )درصد( فراوانی نسبی )درصد( فراوانی )نفر( وضعیت تأهل
 16.4 16.4 180 مجرد
 90.7 74.4 818 متأهل
 100.0 9.3 102 سایر

 منبع: محاسبات پژوهش

درصاد  16.4درصد متأهال؛  74.4نامه کننده در پرسشسرپرست خانوار مشارکت 1100از 
 درصد در گروه سایر )مطلقه، ...( قرار گرفتند. 9.3مجرد و 

 
 نامه برحسب تحصیلاتدهندگان به پرسش. توزیع فراوانی پاسخ4جدول 

 فراوانی تجمعی )درصد( فراوانی نسبی )درصد( فراوانی )نفر( تحصیلات

 5.6 5.6 62 ابتدایی یا کمتر
 14.6 9.0 99 سیکل
 44.8 30.2 332 دیپلم

 82.1 37.3 410 دیپلم یا لیسانسفوق
 94.5 12.4 136 لیسانسفوق

 100.0 5.5 61 دکتری
 منبع: محاسبات پژوهش

 

 ایا پلمیاد لاتیدرصاد تحصا 44.8نامه، کننده در پرسشسرپرست خانوار مشارکت 1100از 
 لاتیتحصا درصاد 5.5 و سانسیل فوق درصد 12.4 سانس،یل ای پلمید فوق درصد 37.3 کمتر،
نامه برحساب تعاداد فرزنادان کنندگان در پرسشمشارکت عیتوز 5 جدول در. داشتند یدکتر سطت

 ارائه شده است:
 

 نامه برحسب تعداد فرزنداندهندگان به پرسش. توزیع فراوانی پاسخ5جدول 

 فراوانی تجمعی )درصد( فراوانی نسبی )درصد( فراوانی )نفر( تعداد فرزندان
 29.5 29.5 324 بدون فرزند

 59.0 29.5 325 فرزند 1
 85.2 26.2 288 فرزند 2
 97.1 11.2 131 فرزند 3

 100.0 2.9 32 فرزند و بیشتر 4
  منبع: محاسبات پژوهش
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28% 

7% 

21% 
9% 

9% 

10% 

16% 

سهام

اوراق مشارکت

ارز

اسناد خزانه

گواهی سپرده

درصاد  29.5درصاد بادون فرزناد،  29.5نامه مشارکت داشتند، که در پرسش ینفر 1100از کل 
 در. دارناد شاتریب ایا فرزناد 4 درصاد 2.9 و فرزناد 3 درصد 11.2 فرزند، 2 درصد 26.2 فرزند، کی

 :است شده ارائه اشتغال تینامه برحسب وضعکنندگان در پرسشمشارکت عیتوز 6 جدول
 

 نامه برحسب تعداد فرزنداندهندگان به پرسش. توزیع فراوانی پاسخ6جدول 

 تجمعی )درصد(فراوانی  فراوانی نسبی )درصد( فراوانی )نفر( وضعیت اشتغال
 76.9 76.9 846 شاغل
 82.5 5.6 62 بیکار
 100.0 17.5 192 سایر

 منبع: محاسبات پژوهش

 
درصد بیکار  5.6درصد شارل،  76.9نامه مشارکت داشتند، نفری که در پرسش 1100از کل 

 گیرند.درصد در گروه سایر )بازنشسته، ازکارافتاده و...( قرار می 17.5و 
 

 هانگهداری دارایی مالی در بین گروهتحلیل توصیفی 

هاای ماالی را نگهاداری نفر حداقل یکی از اقسام دارایای 341کننده در پژوهش مشارکت 1100از 
 28.7کنناد. درصد از نمونه بیش از یک قلم دارایی را نگهداری مای 18.7درصد(.  31کنند )می

درصاد در  10هاای ماالی، ارایایدرصاد در دیگار اقالام د 16درصد در ارز،  21درصد در سهام، 
درصد در  7درصد در اسناد خزانه و  9درصد در گواهی سپرده،  9صندوق سرمایه گذاری مشترک، 

 اند.گذاری کردهاوراق مشارکت سرمایه
 

 منبع: محاسبات پژوهش



 1401بهار و تابستان  /37ش /19س / ایران یاقتصاد یجستارها  104

 

کنندگان در پاژوهش برحساب طبقاه توزیع نگهداری دارایی مالی توسر مشارکت 7 در جدول
 سنی ارائه شده است:

 
 کنندگان در پژوهش برحسب طبقه سنی. توزیع نگهداری دارایی مالی توسط مشارکت7جدول 

 سن فراوانی مطلق فراوانی نسبی
 سال 40زیر  144 26.5
 سال 40بیشتر از  197 35.4

 محاسبات پژوهشمنبع: 

درصاد(  32نفر )حادود  341کردند  فردی که در کل شهر تهران در پژوهش مشارکت 1100از 
 40درصد از افرادی که سنین کمتر از  26.5کردند. های مالی را نگهداری مییکی از اقسام دارایی

نسبت برای سانین که این کردند؛ درحالیهای مالی را نگهداری میسال داشته یکی از اقسام دارایی
درصد است؛ بنابراین در نمونه پژوهش نگهداری دارایی مالی توسر سنین  35.4سال  40بیشتر از 

 سال نسبت به سنین کمتر از آن به مراتب بیشتر است. 40بالای 
 کنندگان در پژوهش برحسب جنسیت. توزیع نگهداری دارایی مالی توسط مشارکت8جدول 

 جنسیت مطلقفراوانی  فراوانی نسبی
 مردان 291 32.1
 زنان 50 25.6

 منبع: محاسبات پژوهش
 

کننده در پژوهش حداقل یکی از اقسام درصد از زنان مشارکت 25.6درصد از مردان و  32.1
کنند؛ بنابراین در نمونه پژوهش نگهداری دارایی مالی توسر مردان های مالی را نگهداری میدارایی

 بیشتر است. نسبت به زنان به مراتب
 

 کنندگان در پژوهش برحسب تملک مسکن. توزیع نگهداری دارایی مالی توسط مشارکت9جدول 

 وضعیت تملک مسکن فراوانی مطلق فراوانی نسبی
 مالکان 252 35.5
 سایر 89 22.8

 منبع: محاسبات پژوهش

 درصاد 31کاه نفر مالک مسکن بودند  341نامه مشارکت کردند که در پرسش ینفر 1100از کل 
درصاد از  22.8درصاد از مالکاان مساکن و  35.5دهناد. افراد حاضر در پژوهش را تشکیل می

کنند؛ بناابراین های مالی را نگهداری میریرمالکان مسکن در پژوهش حداقل یکی از اقسام دارایی
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راد فاقاد طور نسبی بیشتر از افادر نمونه پژوهش نگهداری دارایی مالی توسر افراد مالک مسکن به
 مسکن بوده است.

 
 کنندگان در پژوهش برحسب تملک بیمه. توزیع نگهداری دارایی مالی توسط مشارکت10جدول 

 وضعیت تملک بیمه فراوانی مطلق فراوانی نسبی
 دارای بیمه 103 35.3
 فاقد بیمه 238 29.4

 منبع: محاسبات پژوهش

 26.5 کاه بودناد عمار ماهیب یدارا نفار 292 کردناد مشارکت نامهپرسش در که ینفر 1100 کل از
 از درصاد 29.4 و ماهیب یدارا افاراد از درصد 35.3. دهندیم لیتشک را پژوهش در حاضر افراد درصد

 نموناه در نیبناابرا کنناد؛یم ینگهدار را یمال یهاییدارا اقسام از یکی حداقل پژوهش در مهیب فاقد افراد
 .است بوده مهیب فاقد افراد از شتریب یطور نسببه مهیب یدارا افراد توسر یمال ییدارا ینگهدار پژوهش

 
 کنندگان در پژوهش برحسب گرفتن تسهیلات. توزیع نگهداری دارایی مالی توسط مشارکت11جدول 

 وضعیت گرفتن تسهیلات فراوانی مطلق فراوانی نسبی
 دریافت کنندگان تسهیلات 186 43.4
 عدم دریافت تسهیلات 155 23.1

 منبع: محاسبات پژوهش

 
باار تساهیلات نفار حاداقل یاک 428ناماه مشاارکت کردناد نفری که در پرسش 1100از کل 

درصاد از  43.4دهناد. درصد افراد حاضر در پژوهش را تشاکیل مای 38.9اند که دریافت کرده
اند حداقل درصد از افرادی که تاکنون تسهیلات دریافت نکرده 23.1دریافت کنندگان تسهیلات و 

کنند؛ بناابراین در نموناه پاژوهش نگهاداری دارایای های مالی را نگهداری مییکی از اقسام دارایی
 طور نسبی بیشتر بوده است.کنندگان تسهیلات بهمالی توسر دریافت

کننادگان در پاژوهش برحساب های مالی توسر مشاارکتتوزیع نگهداری دارایی 2در نمودار 
درصااد از  72شااود طورکااه در نمااودار مشاااهده ماایاساات. همااان منطقااه شااهری ارائااه شااده

های مالی را سکونت دارند حداقل یکی از اقلام دارایی 2کنندگان در پژوهش که در منطقه مشارکت
درصد است. کمترین میزان این شاخص نیز  50معادل  1کنند. این شاخص در منطقه نگهداری می

درصد از ساکنان این  14اطلاعات حاصل از نمونه حدود که برحسب طوریاست؛ به 13در منطقه 
 اند.گذاری کردههای مالی سرمایهمنطقه در دارایی
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 کنندگان در پژوهش برحسب منطقه )درصد(. توزیع نگهداری دارایی مالی توسط مشارکت2نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش

 
 های مختلف در نگهداری دارایی مالیبررسی وجود تفاوت معنادار بین گروه

ناماه در میازان نگهاداری دارایای ماالی باین زناان و ماردان آیا براساس اطلاعات حاصل از پرسش
شود. نتاایش حاصال استفاده می Tاختلاف معناداری وجود دارد  برای پاسخ به این سؤال از آزمون 

 ارائه شده است. 12از اجرای این آزمون در جدول 
 

 مردان. بررسی وجود تفاوت معنادار در نگهداری دارایی مالی توسط زنان و 12جدول 

 سطح معناداری Tآماره  تفاوت انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات گروه
 0.155 0.322 905 مردان 0.041 −2.050 −0.071 0.435 0.251 195 زنان

 منبع: محاسبات پژوهش

 
درصاد  32درصد از زناان و  25طور متوسر حدود شود بهیمشاهده م 12طورکه در جدول همان
 واحاد 7اناد؛ درواقاع زناان حادود کارده یگاذارهیسرما یمال یهایینمونه پژوهش در دارامردان در 
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درصد این تفااوت  95اند و در سطت اطمینان گذاری داشتههای مالی سرمایهدرصد کمتر در دارایی
 از نظر آماری نیز معنادار است.

مالی بین منااطق شاهری نامه در میزان نگهداری دارایی آیا براساس اطلاعات حاصل از پرسش
تهران اختلاف معناداری وجود دارد  برای پاسخگویی به این سؤال مناطق تهران به دو گروه تقسایم 

که از نظر وضعیت رفاهی نسبت به دیگر مناطق تهران در وضاعیت بهتاری  6−1شده است: مناطق 
ایان دو  Tتفاده از آزماون هستند در گروه اول و دیگر مناطق در گروه دوم قرار گرفته و سپس باا  اسا

شوند. نتایش اجرای ایان آزماون در گروه براساس میزان نگهداری دارایی مالی با یکدیگر مقایسه می
 ارائه شده است. 13جدول 
 

 . بررسی وجود تفاوت معنادار در نگهداری دارایی مالی در مناطق با رفاه بیشتر و دیگر مناطق تهران13جدول 

 سطح معناداری Tآماره  تفاوت انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات گروه
 0.000 −6.870 −0.21 0.499 0.463 300 6−1منطقه 

 0.435 0.252 800 سایر مناطق
 منبع: محاسبات پژوهش

درصد از سرپرساتان خاانوار  46طور متوسر حدود به شودیم مشاهده 13 جدول در طورکههمان
 نیا. اانادکارده یگاذارهیسارما یمال یهاییتهران در نمونه پژوهش در دارا یشهردار 6−1در مناطق 

 منااطق گارید درواقاع،. اسات درصد 25 حدود شاخص نیا تهران مناطق گریاست که در د یدرحال
 یگاذارهیسارما یماال یهاییواحد درصد کمتر در دارا 21حدود  6−1 مناطق متوسر به نسبت تهران
 محال نیبناابرا اسات؛ معناادار زیان یآمار نظر از تفاوت نیا درصد 95 نانیاطم سطت در و اندداشته
 .شود گرفته نظر در یگذارهیسرما رفتار نییتب در مهم عامل کیعنوان به تواندیم افراد یزندگ

نامه تحصیلات در میزان نگهاداری دارایای ماالی اثار دارد  بارای آیا براساس اطلاعات پرسش
پاسخ به این سؤال متغیر تحصیلات به دو طبقه )تحصیلات زیردیپلم و دیپلم( تقسیم شاده اسات و 

این دو گروه براساس میزان نگهداری دارایی مالی باا یکادیگر مقایساه  Tسپس با استفاده از آزمون 
 ارائه شده است.  14زمون در جدول شوند. نتایش اجرای این آمی

 
 . بررسی وجود تفاوت معنادار در نگهداری دارایی مالی برحسب تحصیلات14جدول 

 سطح معناداری Tآماره  تفاوت انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات گروه
 0.467 0.322 939 بیش از دیپلم 0.044 2.014 0.079 0.430 0.242 161 زیر دیپلم

 محاسبات پژوهشمنبع: 



 1401بهار و تابستان  /37ش /19س / ایران یاقتصاد یجستارها  108

 

درصاد از سرپرساتان  24طاور متوسار حادود شود باهمشاهده می 14طورکه در جدول همان
اناد؛ ایان گاذاری کاردههای مالی سرمایهخانوار با تحصیلات زیردیپلم در نمونه پژوهش در دارایی

هاای درصاد در دارایای 32درحالی است که سرپرستان خانوار با تحصیلات دیپلم و بیشتر حادود 
اند. درواقع، سرپرستان خانوار با تحصیلات زیار دیاپلم نسابت باه باالای گذاری کردهمالی سرمایه

اناد و گذاری داشاتههای مالی سرمایهواحد درصد کمتر در دارایی 7.9طور متوسر حدود دیپلم به
ت افاراد درصد این تفاوت از نظر آماری نیز معنادار است. بنابراین، تحصایلا 95در سطت اطمینان 

 گذاری در نظر گرفته شود.عنوان یک عامل مهم در تبیین رفتار سرمایهتواند بهمی
نامه وضعیت اشتغال در میزان نگهاداری دارایای ماالی اثار دارد  آیا براساس اطلاعات پرسش

برای پاسخ به این سؤال متغیر وضعیت اشتغال به دو طبقه )شارلان و دیگار( تقسایم شاده اسات و 
این دو گروه براساس میزان نگهداری دارایی مالی باا یکادیگر مقایساه  Tاستفاده از آزمون  سپس با

 ارائه شده است.  15شوند. نتایش اجرای این آزمون در جدول می
 

 . بررسی وجود تفاوت معنادار در نگهداری دارایی مالی برحسب وضعیت اشتغال15جدول 

 سطح معناداری Tآماره  تفاوت انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات گروه
 0.456 0.292 130 سایر 0.643 −0.464 −0.02 0.464 0.312 970 شاغلان

 منبع: محاسبات پژوهش

 
درصاد از سرپرساتان  31طاور متوسار حادود شاود باهمشاهده می 15طورکه در جدول همان

اند. این درحاالی اسات کاه کردهگذاری های مالی سرمایهخانوار شارل در نمونه پژوهش در دارایی
اناد. درواقاع، گاذاری کاردههای ماالی سارمایهدرصد در دارایی 29دیگر سرپرستان خانوار حدود 

طاور متوسار های شغلی )بیکار، ریرفعال و...( بهسرپرستان خانوار شارل نسبت به دیگر وضعیت
اناد؛ بااوجوداین، در ساطت گاذاری داشاتههای مالی سرمایهواحد درصد بیشتر در دارایی 2حدود 

 درصد این تفاوت از نظر آماری معنادار نیست. 95اطمینان 

نامه وضعیت تأهل در میزان نگهداری دارایی مالی اثر دارد  بارای آیا براساس اطلاعات پرسش
پاسخ به این سؤال متغیر وضعیت تأهل به دو طبقه )متأهل و سایر( تقسایم شاده اسات و ساپس باا 

شاوند. این دو گروه براساس میزان نگهداری دارایی مالی با یکدیگر مقایسه مای Tزمون استفاده از آ
 ارائه شده است.  16نتایش اجرای این آزمون در جدول 
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 تأهل. بررسی وجود تفاوت معنادار در نگهداری دارایی مالی برحسب وضعیت 16جدول 

 سطح معناداری Tآماره  تفاوت انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات گروه
 0.455 0.291 282 سایر 0.419 −0.808 −0.026 0.465 0.316 818 متأهل

 منبع: محاسبات پژوهش

 
درصاد از سرپرساتان  32طاور متوسار حادود شود باهمشاهده می 16طورکه در جدول همان

درحالی اسات کاه اند. این گذاری کردههای مالی سرمایهخانوار متأهل در نمونه پژوهش در دارایی
اناد. درواقاع، گاذاری کاردههای ماالی سارمایهدرصد در دارایی 29دیگر سرپرستان خانوار حدود 

طاور متوسار های تأهل )مجارد، مطلقاه و...( باهسرپرستان خانوار متأهل نسبت به دیگر وضعیت
در ساطت  اناد؛ بااوجوداین،گاذاری داشاتههای مالی سرمایهواحد درصد بیشتر در دارایی 3حدود 

 درصد این تفاوت از نظر آماری معنادار نیست. 95اطمینان 

نامه سن در میزان نگهداری دارایی مالی اثر دارد  بارای پاساخ باه آیا براساس اطلاعات پرسش
سال( تقسیم شده است و سپس باا اساتفاده از  40و بالای  40این سؤال متغیر سن به دو طبقه )زیر 

شاوند. نتاایش اس میزان نگهداری دارایی ماالی باا یکادیگر مقایساه مایاین دو گروه براس Tآزمون 
 ارائه شده است.  17اجرای این آزمون در جدول 

 
 . بررسی وجود تفاوت معنادار در نگهداری دارایی مالی برحسب گروه سنی17جدول 

تعداد  گروه
 سطح معناداری Tآماره  تفاوت انحراف معیار میانگین مشاهدات

 0.479 0.354 556 سال 40بالای  0.001 −3.255 −0.090 0.441 0.265 544 سال 40زیر 
 منبع: محاسبات پژوهش

 
درصاد از سرپرساتان  26طاور متوسار حادود شود باهمشاهده می 17طورکه در جدول همان

اناد. ایان درحاالی گاذاری کاردههای مالی سرمایهسال در نمونه پژوهش در دارایی 40خانوار زیر 
اناد. گاذاری کاردههای ماالی سارمایهدرصد در دارایی 35است که دیگر سرپرستان خانوار حدود 

واحاد  9طاور متوسار حادود ساال باه 40سال نسبت به زیر  40درواقع، سرپرستان خانوار بالای 
. اسات معناادار یآماار نظار از تفاوت نیا و اندداشته یگذارهیسرما یمال یهاییدارا در شتریدرصد ب

 .ردیگ قرار مدنظر یگذارهیسرما رفتار تیتوض در اثرگذار ریمتغ کیعنوان به تواندیم افراد سن نیبنابرا
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 برآورد الگوی پژوهش

ازآنجاکه متغیر وابسته پژوهش نگهداری دارایی مالی است و این متغیار تنهاا مقاادیر صافر و یاک 
استفاده کرد. در الگوی لوجیت فارض گیرد، برای برآورد مدل پژوهش باید از الگوهای لوجیت می
 ( است:1شود متغیر وابسته دارای توزیع لوجستیک است. مدل پژوهش به صورت رابطه )می

 

(1−4) 
𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙𝑖 = 𝛼 + 𝛽1𝐺𝑒𝑛𝑑𝑒𝑟𝑖 + 𝛽2𝐿𝑜𝑤_𝑑𝑖𝑝𝑙𝑜𝑚𝑖 + 𝛽3𝑀𝑎𝑟𝑟𝑖𝑒𝑑𝑖

+ 𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖 + 𝛽5𝐸𝑚𝑝𝑙𝑜𝑦𝑒𝑑𝑖 + 𝛽6𝑁𝑜_𝑐ℎ𝑖𝑙𝑑𝑖
+ 𝛽7𝑅𝑒𝑔𝑖𝑜𝑛𝑖 + 𝛽8𝑖𝑛𝑠𝑢𝑟𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖 + 𝛽9ℎ𝑜𝑢𝑠𝑒𝑖
+ 𝛽10𝑙𝑜𝑎𝑛𝑖 

 اند:معرفی شده 18که متغیرهای مدل در جدول 
 

 . معرفی متغیرهای مدل پژوهش18جدول 

 توضیحات نماد نوع

 Financial وابسته
گذاری کرده باشد، مقدار یک سرمایههای مالی یک متغیر مجازی است و اگر فرد در یکی از اقلام دارایی

 گیرد.و در غیر این صورت مقدار صفر می

 مستقل

Gender یک متغیر مجازی است و برای مردان مقدار یک و برای زنان مقدار صفر می.گیرد 

Low_diplom یک متغیر مجازی است و برای تحصیلات زیردیپلم مقدار یک و برای دیگر  گروه های تحصیلی مقدار
 گیرد.صفر می

Married یک متغیر مجازی است و برای متأهلین مقدار یک و برای دیگر گروههای تأهل مقدار صفر می.گیرد 

Age 
سال مقدار یک و برای دیگر  40یک متغیر مجازی است و برای سرپرستان خانوار با سن بیشتر از 

 گیرد.های سنی مقدار صفر میگروه

Employed 
های شغلی مقدار صفر مجازی است و برای سرپرستان شاغل مقدار یک و برای دیگر گروهیک متغیر 

 گیرد.می

No_child 
یک متغیر مجازی است و برای سرپرستان فاقد فرزند مقدار یک و در غیر این صورت مقدار صفر 

 گیرد.می
Region  دیگر مناطق مقدار صفر میشهر تهران یک و برای  6−1یک متغیر مجازی است و برای مناطق.گیرد 

insurance چنانچه سرپرست خانوار بیمه عمر داشته باشد یک و در غیر این صورت صفر می.گیرد 
Home چنانچه سرپرست خانوار مالک مسکن باشد یک و در غیر این صورت صفر می.گیرد 

loan 
باشد مقدار یک و در غیر این صورت صفر چنانچه سرپرست خانوار تاکنون تسهیلات بانکی گرفتن کرده 

 گیرد.می

 
طورکاه در ارائاه شاده اسات. هماان 19نتایش برآورد مدل پژوهش به رو  لوجیت در جادول 

درصد به جز متغیرهای وضعیت تأهل، اشتغال و  95شود در سطت اطمینان مشاهده می 19جدول 
 های مالی دارند. گذاری در داراییسرمایهبیمه عمر دیگر متغیرهای مدل اثر معناداری بر احتمال 
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 . نتایج برآورد مدل لوجیت19جدول 

 یسطح معنادار  Z آماره اریانحراف مع بیضر  نماد
 0.000 −8.04 0.304 −2.446 عرض از مبدا
Gender 0.421 0.202 2.09 0.037 

Low_diplom 0.782− 0.217 3.60− 0.000 
Married 0.075 0.192 0.39 0.697 
Age 0.565 0.157 3.58 0.000 

Employed 0.170− 0.240 0.71− 0.478 
No − child 0.476 0.185 2.57 0.010 
Region 1.019 0.149 6.83 0.000 

insurance 0.092− 0.172 0.54− 0.590 
Home 0.562 0.158 3.55 0.000 
loan 0.947 0.154 6.16 0.000 

 منبع: محاسبات پژوهش
 

لم شو اساتفاده شاده اسات. −منظور اطمینان از خوبی براز  مدل پژوهش از آزمون هاسمربه
اسات  0.000و سطت معناداری آن برابر  68.58لم شو برآوردی برابر −مقدار آماره آزمون هاسمر

گذاری افراد کارایی مطلوبی دارد. باید به ایان دهد مدل برآوردی در تبیین رفتار سرمایهکه نشان می
تفسیر نیستند و برای طورمستقیم قابلبه 19شده در جدول نکته توجه کرد که ضرایب رگرسیونی ارائه

تفسیر ضرایب باید اثرات نهایی را برآورد کرد. نتایش بارآورد اثارات نهاایی بارای مادل لوجیات در 
 ارائه شده است. 20جدول 
 

 . برآورد اثرات نهایی متغیرها در مدل لوجیت20جدول 

 سطح معناداری Z آماره انحراف معیار ضریب نماد
Gender 0.081 0.036 2.24 0.037 

Low_diplom 0.141− 0.033 4.22− 0.000 
Married 0.015 0.039 0.39 0.695 
Age 0.116 0.032 3.62 0.000 

Employed 0.036− 0.052 0.069− 0.489 
No − child 0.102 0.041 2.50 0.012 
Region 0.225 0.034 6.63 0.000 

insurance 0.019− 0.035 0.54− 0.590 
Home 0.111 0.029 3.73 0.000 
loan 0.201 0.033 6.11 0.000 

 منبع: محاسبات پژوهش
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بیشترین اثر مثبت را بار  Regionدرصد متغیر  95در سطت اطمینان  20براساس نتایش جدول 
شهرداری  6−1تر در مناطق داشته است. به عبارت دقیقهای مالی گذاری در داراییاحتمال سرمایه

تهران که نسبت به دیگر مناطق رفاه نسبی بالاتری دارند نسابت باه دیگار منااطق شاهرداری تهاران 
 واحد بیشتر است.  0.22های مالی حدود گذاری در داراییاحتمال سرمایه

هاای گاذاری در دارایایرمایهاثر مثبتی بر احتمال سا loanدرصد متغیر  95در سطت اطمینان 
تر، در نمونه پژوهش، خانوارهایی کاه پیشاینه گارفتن تساهیلات را دقیقعبارتمالی داشته است. به

هاای ماالی واحاد( در دارایای 0.2دارند نسبت به دیگار خانوارهاا باا احتماال بیشاتری )معاادل 
 کنند.گذاری میسرمایه

هاای گاذاری در دارایایاثر مثبتی بر احتماال سارمایه Ageدرصد متغیر  95در سطت اطمینان 
تر، در نمونه پژوهش، خانوارهایی که سن سرپرست خانوار بیش از دقیقعبارتمالی داشته است. به

هاای واحاد( در دارایای 0.116سال است نسبت به دیگر خانوارها با احتمال بیشتری )معاادل  40
 کنند.گذاری میمالی سرمایه

گاذاری در اثر مثبتی بر احتماال سارمایه Homeدرصد متغیر  95سطت اطمینان  همچنین، در
تر، در نمونه پژوهش، مالکان مساکن نسابت باه دیگار دقیقعبارتهای مالی داشته است. بهدارایی

 کنند.گذاری میهای مالی سرمایهواحد( در دارایی 0.111خانوارها با احتمال بیشتری )معادل 
گاذاری در اثار مثبتای بار احتماال سارمایه No−childدرصاد متغیار  95در سطت اطمیناان 

 باه نسابت فرزناد فاقاد یخانوارها پژوهش، نمونه در تر،قیدق عبارتبه. است داشته یمال یهادارایی
 .کنندیم یگذارهیسرما یمال یهاییدارا در( واحد 0.102)معادل  یشتریب احتمال با خانوارها گرید

های گذاری در داراییاثر مثبتی بر احتمال سرمایه Genderدرصد متغیر  95در سطت اطمینان 
تر، در نمونه پژوهش، مردان سرپرست خانوار نسابت باه زناان باا عبارت دقیقمالی داشته است. به

 کنند.گذاری میهای مالی سرمایهواحد( در دارایی 0.081احتمال بیشتری )معادل 
گاذاری در اثر منفای بار احتماال سارمایه Low−diplomدرصد متغیر  95در سطت اطمینان 

تار، در نموناه پاژوهش، سرپرسات خاانواری کاه عباارت دقیاقهای مالی داشاته اسات. باهدارایی
تحصیلات زیردیپلم دارد نسبت به سرپرستانی که تحصیلات بالاتر دارند با احتمال کمتری )معادل 

 کنند.گذاری میهای مالی سرمایهدارایی واحد( در 0.141
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 گیری و پیشنهادهانتیجه

وتحلیل براساس پردازد. این تجزیههای مالی خانوارها در ایران میگذاریاین مقاله به توزیع سرمایه
ای از خانوارهای شهر تهران در مورد درآماد و ثاروت خانوارهاا انجاام شاده نامهنظرسنجی پرسش
جمعیتی بر روی احتمال مالکیات −به تحلیل تأثیر متغیرهای درآمدی و اجتماعیاست. این تحقیق 

هاای دهاد کاه ویژگایپردازد. نتایش تجربی نشاان مایمی 1401های مالی در سال برخی از دارایی
 باشد.ترین عامل برای توضیت تفاوت در رفتار مالی آنها میخانوار مهم

درصد متغیر منطقه زندگی بیشترین اثر مثبت را بر  95براساس نتایش تحقیق، در سطت اطمینان 
گارفتن وام از براین، متغیرهای پیشاینههای مالی داشته است. افزونگذاری در داراییاحتمال سرمایه

تار اثار بانک، سن، مالکیت مسکن، نداشتن فرزند در خانواده، جنسیت و سطت تحصایلات پاایین
 های مالی توسر خانوارها در نمونه مورد مطالعه دارد.راییگذاری در دامثبتی بر احتمال سرمایه

 یادآوریا یماال یهایریگمیتصم یرا برا یاطلاعات یهانهیهز تیاهم لاتیتحص و آموز  نقش
کمک کناد تاا  یتواند به مشاوران مالیم یمال یهاییرفتار خانوارها در داشتن دارا یهایژگیکند. ویم

 خانواده، بهتر درک کنند.  یمال یزیربرنامه و مشاوره خدمات ارائه در را خود انیآنها مشتر
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