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1. conventional finance 
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1. securitization 
2. special purpose company = special purpose entity = special purpose vehicle 
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1. recession 

2. stagflation�
3. depression 
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1. issued 
2. outstanding 
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1. best effort 
2. underwriting 



��
B��	��C3�-&*����	
�>	�
�)/%����)�D"��);	
�E�
���!���%���
�� ������������������

�&�LU�,&��,���}������
("
J����W'IH��`I0���
)�����,���}������
("
J���-!:�X69��!�':
�&�2��'&�R!�G
���

�&�}�����?�
(�P��`0���G��ryj��?��)���G��2.���.�24���&��<�?�
(�P��2( ��2)���' �?'
20��&�2( ��?
���&�N$$4 �?�
(�P��?!,)������r�'I����I����!I,�
S����&yI����,���}�����R!�':

���������2I.�!I:�!I��';�/(I��r'I\'&�NI���R!,I:
)�����'I;�)�?�
(�P��2( ��G��!�
)����
�)�}����
2�
&����̀ I0���G����&y����,���}�����!��;�]
�,������K��������7
I.�ryIj��}�����NI���?
I�

U �]!P���!,:
)�2�:��� 
Pyj����
��R!)
��*�
.��
�&��`�
)��
����&�W'H��`0���*:'��?��)�A�
S\�G����' ����2I.e�`I�
)��
����&�?
�

2�7���3y$�0 ������I&�d�I:
��LI$.��-
I��
����e���
)��i
���N����)�R��.�-�
V����d!�����!I��' 
9�?���
$�;�����3y$�0 �N�7���?��)��
����&�2.����?�����2U$~��r'�����
��`f��2�V�����

-����A�
S\�
��2U$~��N�7���R!,.�LU�,&�#����2)��
��<���!)�W'J��?��)��!������G���H�
I)�2I&
�
�&�2.�A����&����
H�������
)�������N$SIo �?��I)�?1I.�&�`I�
)�3���IU&�t'f�
f������' 

A�
S\�/5
9���e�3y$�0 �?�
(�P��A$V$.������G��-�
V�I���R��I.�AI7
������
I)�G��d�H�
)�2&
�
����
H�����N&
\��������
I)�G���IZ>(&�AI7
����
I)�N&
I\�RA���`0���N���*:'��?��)�?��

�&��������1I$��]�
I�f��
IH����R!I,.�N$SIo ����}������
�!I�������7
�����'����LJ����1$&�!��' 
A.�:�?�
(�P��2S$)�G��-�
V����RA���2S$)�?
���

�)�}�����AS$9���AIS$9��N$SIo �
��N&
\��'����?�
(�P��2( ��i
������2I>&
4&���?��KI�
�&�:2)��!,.��$$Z ��:
��?�
(�P��2( ���>>P�2)�����R�'�����I~��1I$��}�����AS$9�?����)�X69��'j
�&��������]
I��2I)�?�I����`I0����N���)
I,)�RAI���-��.��$$Z ��:
��?�
(�P��`0����'f�_���K�

�����2�;
,I:�?�
I(�P��`I0���3�'IJ�2)�1$��}������:
��?�
(�P��A$V$.��$$Z �G���:
��`0��
�&���N����)�-�yP�R�':�&�W'H��`0���A���!&�?��)��
��
H���*:'��G����' �2S$)�?
���?�

?�
(�P��W'H��A;
 �G��-�
V�����
H&��N$,pS��R��.�-�
V����1$���R������'���1$����
��

FwbwI�9�%��K�+���	�\+���@��
2�
&��e�#����26)���2)��
����&���`�
)��
$&�26)����3y$�0 �q��7�
)�2.�
+�<�G����d����KI�

��
����&���&��$$Z ��H�
)���������I,���}������
�!I�����?��I)���
I)����I0H:����N���)
I,)�_!,.
                                                           
1. asymmetric information 
2. credit default swap 
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