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���� ���]g���73��� 0�(� h����� &�f���� �����#��� ���4�=�/�����W��G��� ��4�� ���3

4���47������#���5����2�T���$(��W���$(�������A������4g�GB��2�;	����,�����

;�!0�� U������	�4�������

�4��� ����5������ ��	5�3�#���$(���� Z/4�i�U��c(�� T�>/��BB�� ���$(�Kj����

i�U��� T�>/	5�3�#kj����2� �c/� ��� W���c(�#���� &� #m	m��w���������� ����

����� ��4�� ��� 2� Z/4�� 2� f\4�������$(���#�� ��+��e�:� h��� ��4�� &�^2�

$��&��B�����$(����Z/4�i�>	/����$��&��B���Cg��#uj��2i�U$���T�>/&���B�o��j�2

����2��c/������c(�#����&��������0�
�����H�#��)	����

� T2���&>/U����5�$��&��B���� ���>	/����$��&�g��� ��B�C#����� ]/�� E�&

&>/U����5�$��&��B�W��$��&���5�������$(�� ����A�� ��		� E#���h�$Y� ��� 2� �BB�

$��&���5������&����5	}��4)�&>�UF	#�����#���7���������E&>/U���5�$���2�T�('%�&���5

�4�(��c/������#����B�#���BB�x�p��5��	}��4)�&��('%�#���4�\���4����#�:�8�2���B

A�		$���E&�g������5	�����Y����8����#����B5���

4/� 3������>	/� W������$��&��B����Cg��#�c/�2� Z/4�&���5�F��#��2� ��D���"

&>/U����5�F��#���$(��2���!&���4GB��3�������	)����cg#���&�2���D���&>/U����5�

��$(���+�4�����:����&�0�
���W�B>5#������4���T�('%��E�H��f���Y��]#��������5

�f�������U>/�&F��#���2�04�(��c/�����:�������3��2�<4>.�#������4g����

��$(�����)4C+��5���2�E	���#�����$(��2����(��� ���h��������4�&>/U����5�
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$��&��B����&�F�	F�A8� ]��Y� ;	�� ���:� ]	�>	/� 3�� ������&$�����B��Cg��#��2

c/�2&���5�F��#��>	/���4������]/�������&$���B��Cg��#�2���D����WT�>/U��F��#�

C�������34B5�&^2��/�B�#���3:�2��R����������Y

G�!����
�#�����	�4��������	
�����

&>/U����5���$(���� ��D���� 2#�����+4�� ��� ]>� &�� &7	V	)�#�F�A8	.�� 2� ��	�Z

��XY����F��� W��3���]�+�|/�B����#���	5�3�#���$(�����������<��������B���

����w4Xg������$(������A��3����D����W��H��#Y4m�	���OC����W���X�	,�)	���

��$(������/�#�� ��$F�� ��BB�� &A�	� ��OC�#������ #�'��A�� ��� ���4���C�� &	�������

�&��2�� ���x����� #F2��������Xg��� Z/4�� 2� f\4�� �����h��� ��� #��g

��	5�3�#����
B)#�����4��t4>���"K�WkPPo�!���

�
��:������GC�������	A��E��&��{3��]>���$(�&�'g��4%J�(��7�k��{�BA#�/���#�

�7��A����� W(��+��T���#� W �m����$(�#��2/���#�2�;�(�].���C�(���	�T�

F��#�F�A8� 2	������)� x&J�(�Q!Ru/���� {#� �m�� ��4�#���5� ����$5�� 2� ]��

F�A8	8�-� W]	��:��� ]���� 2� �4/� |>�� T��Y� ;����3��:�#���� ��4�� W���2� ]�

8�-	������
��� �m�� x#J�����!�o� {�BA#�/���#����/� &�����4�� 2��F��#�

 �m��x#J��S�T O� {�BA#�R	7�#B	���2	m&��5���5��H����#���#��&�������3������4���]8�

� ��$(���>�� �	� WT'&����4B(�g�� ���R�47	�� ��U>/� &F��#�� x���� ���Y� f���� ��J�

U�	!�z��{�AB#�/���#�����/�Z	/�#��XY��WW��(��+�#���;��4(�2	�2�#���&>��&

��&F�A8�?4�	��3��W]����]	c�&g�	)��$(����	������ �m���#�F�B��2�]/�����g#�

���:���#���������4��&����x�F2#�(���	�h���E#�������2�]g���73���������4���T���A���
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�2H8�������A��2	���OC���&A�	���zC��$�����;�����]/��A��E	����&�3�����]/����{J�

"	���+�	����"#�>EV�UC	�W� �U�	!�K����A��E	/����&/U/�/��h��#� �m�#���&\�&

�	���$(����H��>���	���T'	���������W��&\�&�4GB����	��3��&����E���$(��>���	�T'

���4B(� ��#����B��� 2�����\� &���#���� ��$(��E��>�� �	��� ���T'	�� ����������G���

�������


��:�� ���PLAPPN�� ��� 3��A�� ��	�5�����3��	��#�A 2	��$(�� ]�� �m�#�W

���/���A��3�	���LAPP�#���������&�&��'g��4%�&3����4���;��������#��4�{���J�

�D���S*�4����� {�����T��	�m����H��B#�������BA#�/�/�#�2���� &4+2����m����

���4�#�������2�_�	��E�4+2�E���&���b8���4GB�	�53�����+��C�+�3��&�T���A��]g���7

��4����>�� �4/� 2� ;��� �B���� T��	� 2� T'���� T���$(�� ��8�#��5�� 3�	��g� ]#�

��]/������4g���&5�)#��m���B#��5���4/�3�	��]	����7	�� �#����$>��3��2��B���

�m���B#�/���� ��#���A�� E	���/�� ��#�� ���4�x�J�(�A�XQo�� {�A�� E	� ?4�� ��2��,
�

F�A8	�2�� W]� �C�(�^��)	� ���2� T�#�� #/���� ���x�B��J�� 1
��O�� {�A�� E	����	���H

�2:�4/�2��� �4/� W�6� ��m�� ���rF�g� �4/�2�>� &Y� 2�^2�8� ��	���0����]����� �

#��#/����� x�B�J��VO�E�+'� ��� 0�SA�C� �	H�F�A8� ����/�� {	�]���XY�� ���2�f�����

�>�� ��3��#�m>�	�� ,� &4mF��� ��4��� �>��7� �	� ������ �:� ;E��� 3��� 2��� ���A�� E	���

C��>�#�A 2��4\	���� 2�]#�:���������� W]	��|	2�����>��#�b��B�� WT14X.�� W

F��#/�������2�T�%�$����2���3������~4���W#�C.��2	�;#���W��	��+"��4�Kuvu��w�W

kz�!

��
K�$�)��
�
����-�������,�����

��- Liquidity, Activity, Profitability, Potential (LAPP). 

��- Liquidity. 

��- Activity. 

��- Profitability. 

��- Potential. 
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��:�GP� "�� ��	A�� E�����H+�&�� {3�� �B���$(� &�'g� �4%J�Y
!�K�/���� {#��2

�3��	��#���XY�� ���2�w4Xg� ��� 0���� T��G������� {;���#�:�F4�� ���� ��	�W�

��� E/� 2� T��
������47� W������	�&������/� 3�� ;���� �4/� W� &������ 2#���5�W

3�����#������ h�B�� 2#���5���� W��� ;� &�������+� WT���A����� �� ]AB�� ����R��� �

��XY��x�J�.��9�k������{��2:�4/�a.$��E����W	��2�]	�	�=�/�����W^3���W]

��3���t��5��W��4����#��47�W�����	�&����/�������2#�3���2���#�#���4���J�(���Zu�{

��]�>Y�E������DB� &:����� ��F���]#�Cg��#�=�/��������4�����F#�� ����� �4+2���

g	�m������B#���/�����2����]/���4+4��n�g��	:����������+��g�]#��]��� ��B���

D���#4���-�W�>#�F�����B/��2#��������4+2����2�g��	�����#/��#��4��x�J��>+3	
!'o�{

���4��]�>Y�E��� �����B����:�]g���7�T���$(�� ;D��� ������ �� ����� �4+2�g� �	���

/���#���T�('%���q4���&��g���7��C��Y�W&��)	�m��]��B#������2#���55��4/�W#�W

�	�	5���W]#���5�+��g#�/�������2#�#��4���xJ�0���1��6<�����O/����{#���:�W&DB���

����]�����:��B��6���/���������2&���5���g#�����������DB�&������3�E	B�&�$���

� �]/�� H	�� 2/���#����� �4/#�� h�$Y� ���^2�8� 3��w4Xg� ��� ��3��� T1����

Y�T���/4�	C�+�3��W]��&�������c��;��>���R���E#���������0�
������E��/���#��5��2

�3��	��#��5�X�� W	,�)	��$(�� ��)������c(�� w4Xg� ��� ��� �4�� �B5�4g� ���Y��

�>�	��4�\� 2� T'#��� 2� ��$(�� 9m/	4����5��� 2� �:� h�B�	�� 2� T��� H	4��

����G����-��W]g���73������B��

HJ���G�����+�	���
&��+�	���>A����

���2�����	5�3�#���$(�����&p���T�4��2�#���2	�#��0�
��#��C.�� ��4�	��;	�#�

��	5�3�#���$(����>�#���&���4�#����
��2�&>�����8�U�c(��h���������$(�W�F2#�

��
��- People. 

��- Product. 

��- Protection. 

o�$�7��������
O�$�7�����	�
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�� &34�� b������2:��� b�����2�� Z/4���p��#���������	���54�F���p��#����f>

��$(���������#�4����<4\��\#������x�p����8'g���#���&��+����������F���E���4+2

�������#��%�3��m�&�5�����7���2:����C��#��=�/�����T�('%��3�#����������

/���	�#5�3�	���,>#�����3����4�[��B\�#5�3�		����&���4GB�R	7�#B	���h����

���/��]g���73��� #����4�� 0�(� ���4���e	Be�������>)��34�� ���������5�W# ����

�2���e�������T�	C�(����n	m.��2�#
B/��XY��W���:T�>/U��������$(��B	�3�E���&

���/�#�� ���4��Q� &�� &/�� 2�� &�54�F�����	5�3�#���$(���@	����7�����	G��

�����&���H���� �#Km$%�W&��B���g��#��4�F�"������>m�	,��B����)3��#!k4�F�� W��

�H��f�����>�5� E�&u:�8� W�C.�� �B	>C/� ;� &C#$����o/� W	�>������$gOD$�� W&���5�

$X(#�(4BX�#�"ANN!z��4�F��2��d�,	"�fGAS!��54�F��2����	5�3�#���$(���

�����7��cg� h����� h��� �	G�#vC.�� h��� W	��� ;	H�N� W+4F� h��	]KP�2��h��

&m$%����B�#��A/4�����2���4��&3��������F������Rm�����$(��`>�����	)U�������

�����#��y	�"��B�����y���8Kk��WkPPu�!����
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�,5����4BQ�&�#���%��4GB��	�Q�T�AF�c�����0���5����$(��`>���n	Y��h���&h��K�

���4/�3�����	>��T�m	m.��2���mm.T�>/U���0�
������$(�#�������4��F�m��E���&

�� ]	+4F� h��� 3�&��� ;��4(� #/���� �4GB�U�#Y4m�� ������� ���$(�� `>��� ��� ��

���/���32��Q�`���#�����4����

[J�G����
&��+�	���>A����X��V�!C��� !���

���?MN��=��?4����?��6�7��O%A�4����#�P�$4���Q7?�4���<�����������*���R�SR���!��T
4�U�"� ����������B���D#�R��)�V��N�����B��#��G������!����$!��W�?�A�G�C����������� �!&

X4��E!�$!����Y���Z����4��4���?[5��\��� ��=� &�����G�A�4���SR�]���C��� �����%4����B�����
��=�����4��#$^�?I��#���%)_��'�#�$5G��DZ����4��4���6"�:;�5���4������B�'�#������$!�*�C#��

���	G������G����DC��� �����'�#�:;���<���$"�#�R�$!��4�D� ��57�?[���`���7�=���]_�
Z��������U�"� ������������"������)�=��*:B�R�1+1�W��F��� �ZA�H�Z����$54A��#

�6���A$54��?��6�7��O%A�8�"�a��#���4���������'��!���;�4��99^��=� ��Z������:G�6�
8�"�a��#����?=��(%��#��b7�����?���#�$!$D=�$!��A��R��?�#�`���:;���<�'$7�O%

��)�)��4�����(��#���	!�����*$!�?��I�� ����4� ������C�b���F�
�B/H�K�1,-�L�4� ��57�
��6�7�� A�8�9�� �4�?=��� c�%�)� I�C#���C�b�� #� �F$!��#�,H�K�1��� L� ���@�)�� �4� D�=�

F� `��^�AT�	��H��d�� �4� #� ��
�B� e?��!� �4��:B�R� '��!���4� ��57� ��54��A�(	�%�)� ��SR
�A��6�7���G�=���������8��� ��=������ D*��	!����G���;�#����=��A��
�4���$��� �D��5<

���4�`?�	���(���9����#���6(4A���	!�A��6�7���G�=������A�(	�%�)$!����#�
�<�:�C��B�*
f�T4�g)��� ��5��=�I?���:����5�?�:���I?����(
�� #�I?��Fair Isaac����)���

�K�@���(!� ��54�D�*$�FhR�4.H�K�1-2L��:)��A��B�I�C#�����@�)��D�=��!�?��4�������E5�

7�	��� �)��4������ f�T4D��G���@�)�� ��� ��)� #� i�b�� ��� V��N�� A�?�#=� =�� D�=�
$�M�<�A�G��T4��D��\��$5j�D��	!�A���&���4����G�=������k�"��A�(C$��>�<�=��>�4���6(4

��6�7����5��A�$=��*��	Z����X?�����C�b����4� �������C�9�F4���#@H�K�1-2����L��=�5��
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F�?I[/H�K�12/�=� ��� L�5� ���@�)�� D�^��m#�� =��	�� `�TA�4��=��� ��E5�?4������d�	7

��@�)�� �4� �(�W���:%[�� D� =����C���:6%!���4� ��57�\���5M	G� #�`9�%�� ��=���I?4���
��@�)���4��(�W�����[�	7�D	G�=��K��$��I�101��LF �R���,H�K�11��=����L�5�����l��
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�����/�� ��� �b�+� 2� |A�� 3�� #8����� T�('%�� 3���2:���T�('%�

��q4����&�����5����uz�[�	F2���� &	��&��T�4��/�#��D��2	��B�/�7�;�&�3�

�0��Y��f����|A�����E�����B���3��0'A/��3��y7C��&	3�2����f����|A������������W

��/�#�C��&	����Y4m����#���&%#���F�/���v����vu������$(��f����3���]8�4���������

b�+���2:��2ukP���2�7&����T�4��8��X�#��<����������

/����3��y7#��|A�����q4����T�('%�=�����2�7��� �����/��;����T�('%���

��3����(4�
��E���&�T�('%�kPP���#Y4m������&�8��X���4%#���������%#��h��

�/�B��2#��[�	���5���U�����/�������T�('%��2���"�����uP��4���3������&�!

�	��H&�/�����4GB�#����#�:��T��Y�2R	7�#B	�����/����"��[��3�	�5����!h���3�����g

&����4B(��������5�]8�)����Y����/����4���5������2:���3��y7����5�����7���Wh��

[�	>��2���&��2�)�E��AY�2���������2���2:���,5#��m��>4��&��3������4���E�&kPP�

��W#��Kok����� �H+� ��4��^4g� ���� 2� <�>����� ��4�+���� �H��<�>���� ��
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2��+G��7
�E��FC��

!�8��D=���
�N���W/��-����

������/��3����4��1���&�[��T�('%�	�5�������S���S�~����S���kPP����S���3����4S�����

Y4m�#�3�2����f������]�+���2�2�&���:�h���������&�/���4GB�	��#���&���h��	B�&


B/��$(�#C��W�&	[�	���S��h�S�����2��5�������F�S�����2�����SBA��W��S��^3��S�#������

�� ��|BA��2#������/�)��;�	����S/�����W�4�����S�:�3���LR�"����S�:�ES�����S�&����4SGB�

#BA��#/���������S/��]S	+4F��4	/�)��h��������#S�����4S�!����%���cS/���	����SBK��

����c��5��4+2�0�(�W#��	[��E	��2��5��S	����Scg��4S+2�0�S(�H����SX����h�S������

/���#�����������������h�S�������F�S��3��9C���?�4�����2:���3��y7�W]	�SB�&���S���#�W
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C k�vuuvNv K��PKKzo P��kzzPz KO�kKKoo P�PPPK

a�7�)�3C�b���%�C� k�oKNOPP KK�koPko P�zvuPuk Kk�Oo�vo P�PPPo

a�7� ��%�C��+����Ic�� k�OzPvK� Kk�NozuN P��NkzkP KP�ouvko P�PPKk

a�7�)����3Y�'���%�C� k�ON�NkK Ku�ouO�v K�kukPOz o�oozkkK P�PuOP

a�7 	L<�'�c�d��<��<����e�� -P�uPkvuO P��uv�kK P�KKPzNK ��ovoNOK P�PPzk

a�F 	L<�'�cf1C
���;<�#3"�� u�zKKPvo u��PPzKO P�zozkNk uK.kKvvv P�PPPP

a�F g�>
�c�0�� -��uoE-PO P�NNNNk�
k�O�E-

PO
v�KOPPok P�PPou

a�8 2;C
�c�h�5i -P�PPPKuN K O�uoE-PO z���Pz�k P�PPNu

a�G j��J�c��e�;<�h�5i P�PPPKvk K v�OvE-PO o�OPONN� P�Puuv

a�: j��J�<�h�5i��e��35c -v�ovE-PO K k�uNE-PO Kk�zukvK P�PPPo

(�T) ����������6���� � -z�KOE-PO K K��KE-PO Kk�vN��k P�PPPu

a�U ����e��35<�c o�kkE-PO K K�OPE-PO ��NPuuOO P�PPoN

a�9 ��;<�c��(e��< k�kkE-PO K ��oPE-Pz N�PKkOok P�PPk�

a�V ��;<�c�WI v�zkE-Pz K u�PzE-Pz ��NuNPvO P�PPov

a�7H �>5��c����6 -u�uukzPP P�PuO� K�koONuO ��KOoooP P.PP�O

a�77 �>5��c��;L� -o�KoNPKO P�PKO�v K�NkO�vk o�zoKzv� P�PuKk

����6�	��
�'�j��J��>5�

cX7Fa��
P�PPK�v� K�PPK�vN P�PPPvOu o�uvOkzu P�Puzu

R�>%�&
�21b��!�����>5��

cX78a��
N�OuE-PO K�PPPPNO o�v�E-PO u�vuKzvN P�POPu

!����j+���	<����6���;<��>5��

c�7G�a� �
P�PPzuOo K�PPzu�o P�PPkzPO O�NOPoPP P�PKo�
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� &c���� 3�K��"� 0�2�]g���73��� 0�(�h�������$(��f>�����Z/4�� !�� ���&$/�.�

#���4�+4�������&��&�B�#�� ���4��|β ′����c����&K�	CQ�W�&�� ��|�]	+4F�b��������

�B�� ��#���4�� <� ����D�� E� &>��� ��	�5� ���� ��[�� 3�� f	� ��� �5�R	7�#B	��

�4A���,������]/����������E	�H8��|�[��R	�5�#����&������� ��B��|#�#���B���W�

�R5���|+4�p��H8��2�[��R	�5�#����&������� ��]$I��|#������W��H8��|+4���R

p�#��4����E���3����2�[�	�5�#����&� ��B��|#����C.�������	C����F��#��	�H&����4B(�

���DC�(����]$I��;��4(���fU>/�&8�)��G����#��&��4��2���E�����B����0���������

AY�2	�������n��c��]��	>����|��� �3��#g��&��{]/����3�T�4���

J��(�A�XQ�]���2�2�0��B5��S��q4�����3�
����5�	[��&���W]S	F�A8�?4S�DKD���#SBA�

�#��)�3���2�#����g�]	F�A8#�����.F��4����#BA���"��S5�	[���S����|�� DKA��WDKB��W

DKC��SQ�&SS�&����SS	��SS���|��SSB5���F�A8SS	ABSS��]#3�2�SS���W�����g�SS/�2#������SS�

#������#��)�3���2�#����g�]	F�A8�����5�	[��E�������t'g��!�B���#���������S5���SQ�&

#BA��2�]$I��#��5�#BA��2�]$I��]�'(���B>5��������������#��Q��5��&���0�S(�h�S���

��]g���73��&�����T'	�>��bY4��E��	F�A8��S����S��]$S>��&�����Sg�]S	F�A8��#��S)�3���2�#�

�S��q4����|�� �E���	��h�I��������]/����	��&���S/�]S	F�A8g"�#����N�k���]S/��!

�#BA���&$��q����T���/��SeB���h�����WZ�����&���S��)����S$(���	S/��/�&����4SA���S�

�>5�������	<�WI���;<����

cWIX7:a��
K�vPo�Nz z�P�v�uK P�OOPPKN� KP��z�K� P�PPK
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����4��>��m�����]	F�A8�E���&���]S/���S�	��#��S)�3���2�#����g�]	F�A8������W#�S��5"

Kuvu��w�WKkN�!���

J�	
��SC��^�C��C����F���_+��{�E��� �����S���|�#S����S���S5��&�����S$��T�4S����T

m��/��)��WZ��������/�&��D�5���f�������f��H8��h�/��R����W����F���S��y��S��,&���bS��

��]g���73���0�(&���bY4�&��Z/4���4%uPk�P�����S5�4g�R5�S�����2���S���]S8�&���T��S$(

����m��/��)��W�&��D�5���f�������f��H8��h�/��R����W�����]Sg���73�������4SXY�h�S���

��&��]g���73���h����&�`��3����Q�bY4���������2�u�P�#������4���

J�Y	 ��	;����{�� �E�������|#���5��&��0�2���H	�����W]��S���5�����S$(��fS>��

�����]���&���=4DA���4%_���#���3�/x��#BA������S$��T�4S�������S)��Z���S�����S/�T

�	�0�2���H����4	C	��f���	��h���4�W����F���y����]$>��,&����]Sg���73���0�S(�b��

�&��>��bY4�	��T'&��Z/4���4%PPPP�o�P��R5������2#����������4SXY�h�S����2����

��]g���73���&��]g���73���h����&��������bY4�NN�P�#����4���

8�)�5��*��D=��34�����/*$-����

+4�� ���]	+4F��4	/�)�� ��� &�� &eB��� &� #F4�A��E		A��|�� 2R����������������

]>	��|/�B�� h���^3���� #�4gx�� E�����B�Xg��� 3������������&��#/���� �4GB�

���/��h���^3����#�4g#����Q��4��&���
B������&��������:�3��#g��#�����4�K{��
��

�. �/����3����>��F���.���%&	!C

2��3i����;L
�kY�"�

P�PPPP�KkO�zu�LR (KNdf) 

P�zK�z�uk�H-L(vdf)�

_�P�Ok�McFadden R- squared�
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����E��h2�+���:�� LR
K������b�34���Q�2����KN����A�"��5�	[�+���!;m>��&
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K�$� 6������	�� ������� ��������� �/
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�&����Q#������2�&���������T��$(����:�E����	 �8�&�����2�>��|��� �#�������4�

� �4�3:� ���:� ��4�� ���� 9F���� ;��m�� ��� ;m>�� ��5�	[�#��4����5� ���Q�4%�&

G�'�#��&�� W�4����:�E���h����������������
	�����2�&�3����Q>��P�#���2�����

������B5���Q�]/��E���&#�����#B$��������8��	[����4�������5�������;m>����2


	����&#BA���4	/�)������#���������

����E������:�h2�+;	.������6$�>�������	$S��&���S�:��2R����#Scg��4	S/�)����

]/���2����m��:���		[��`��2�����E	�#����������2&�����h���^3����#�4g�3��������S	)�

#�������k\�5���&��S���H�����Sm��E�S��S��f�S��&��S����fW���S	���AY�2��S��h�S��n��Sc����H�S	�2�]

�&��$(��#��	4D#����^3���	\�5�2�]/�����&��S���S�����Sm��E�&��H����S��S�f����S�����S�W�

�	4D#�����4���5�4g�����^3�����031&�����$S/�.����S(�]S/���SQ~�&��S�����S+4���S��&�S��&

�����T�m	m.��&�#F4$Y�;��Y���(�]	+4F��4	/�)��h�������#���������

���:�����:�������i4��F���/�5uj�"(H-L�����]/�����:�E�������T��5&�j = KP��

2�)� ��2�>�� ,	>m�#���4�����:� 2� ������b�34���Q�� ��� 2�J-k=v�+��� &����3:

#�������	 �8��4�3:������2�&i�����2:���|��� �����7�?4Y2�h�������W�G����4�

��2�	7�`	>+4F�b�34��b����3�#���BQj�&��T�4����3��&����Q#���2���2���"o�WkPPo��W
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k�?�,62'$=��,(����$'$=��,(������"���!����S�����&%�-�!��,�������$��	S����"�������U��	��D��

�M�!�"�1���,��&�P�����v#��+���,�����q��&%��+�$��	S���"�g+�<�������U��	��D������k�!&�(�$���	<��"��+�&;

$��f"�1���,��&�P�����v#��*'h�6*
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>��P�������2�zK�P���&$/�.���������y7��]/���7�������8��
B�8�#��&���SQ��4S��&

��]/��h���E		A��].��3��#Q����

8�8��E���0
=��� 
���D=���/*<��

Q� ��3� h2�+� ��� &m$%� h2�+&��B����	���#�� ���4�W���������/:� &O�P���m�� W���

R	7�#B	����������h������[�	>��2���&Y�F��A����"�&^3���������|>���� !�DB�&

���1����7��	�E����3�������/:�&��4��bY�2W���m��;��m�����AY�2��#��5�����������:

m$%&��B�������������

�. �/*�-�'�"��L������+�1��Z��
�.������4@`a��

��
m$%&��B���i]/��j�Y2#�� ;���#���� �4�� &������� ���� ���m�� �4+2� T�4���

�W=Y=7��ah�5i;<c Y=H�1Yc�j

a�h�5i

�����������C4���R�;���
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����m���4+2�T�4�����2K������[�	��Y����"����m��W!<�>������R	7�#B	������

�� h����	��/:� ��� 3�� ��4�� &$/�.�� &� ��$>�#�T��5���� 3���2K��� &�&�/��#�

R	7�#B	������� ������i+���&/�>�	]�j��h��#����B���Q�&�����ON����]/�������2�

$>�#��T��5���� 3�Y=P��� &�� &/��#�R	7�#B	������+��� ��� ���� &r	���k��h��

#���B����Q�&������Nz�Nk������#�������

BV�5	+4�����E�&��E���&�cg�h2�+���h2��?4��BA#�����$(��f>���^3����h�����

����������kk������+������B��`����("�&/�>�	��#BA��02��?4����cg�2�!]��f>
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�����������+������B��`����("������&�!r	���#�������

;�8��+�9��-�� N�=X�# �&�����

�n$%���W9��A����/:�&��	B�&�����Q�#F�������"�h���&����$(��`>���Z/4���:���

2���h������
��&�;Y���#��F�����������!�/�#���]/��&��:����D#�3�T1���3��S��s���

��5��{]>���S+���?4�
��&�S/�>�	]��S+���2�&���H��S��h�S��r	�S����,��4S���{02��x

��4���#���&+���&/�>�	��h���]	�3��RvP��S+���?4�
��W����������&�S/�>�	�]
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