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1. profitable waqf 2. output share 
 

3. partnership share 
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1. time sharing bonds (TSB) 
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1. build, operate & transfer (BOT) 



.��
��.>-71�,?���@��A1��79?����B>C&��)�
���
�D�#�����8��C�-���(�/�E7�7����FG�C�#��H7�I�J����������������

 

�"�"���C3�E
��;���2�(�UN�����

���4���(2&�=+����$���:�JF�W�4)��+���)�'�!���
6���&%U����$���5�+��������B���$���BU��)�'�!�6��
��(&�9�����H�>���������J&�@��f&�$��5=�2&�7�&%U�!�I*���v�&����j�f�&�4������B&��$�M��:����%B(
��<

����f&�4�6����%�$���5�$�M�����$�� ��6������B2H(&�S�$!��\��M0�B;&^5������7�&%BU�!�I*�B(&�yBe�&
����������v�&�:�&9�$���$���{F�!�����%
��U�4�&�2&��$�&5�f�;&����������!�%B()����H�>��:K�9��q���B+��

>$�>�9��@J �%5��v'�4���$�:K��&�>%()�$�R"�!�<�
���+�4�&�2&���6����2H(&�$���c��S�$!��5���e!��$�9���$���45���������JB;���$�BM�����$�� �#�>�����

�$���I*�(&�4��+��
6s�!����
��cf*�@V�&�g��$�%��L$�R"�!�4���J;���&��6�7�&%BU��B���4B��
!+��5����$��&�4���J;��6����$��7�&%U�4)�+4��)����%'�J���
��i��B���9���B���&��!�I*�B(&�5:��B��7�9�

�>��B������������B>��PBO��@BO&��$�BM�����$�� �#�>�����L����B��6����1�BA&������D�B'9�B+�$�����4B)�
4
��n&��6��
��9�����!�I*�(&�5:�����5�RBz�7$�W�4���$�7�9���&���JB>u���B���5�HB>��b��
�N���5�B�

������5@�
�$���&� ������������$��)�'�$�J�
��9�����H�>��!�#������N+�nV5�������s�B�2&��B�J&�@��f&�$��
����&�4�6��&�$�R"�!���%()��&�@V�&�5�����$���$�:K�:����������$�� �Qe�  �fF�����$�M��%B��n("L�

���$��&�$��4�Je�6�|
��4)�6
���
�*�7$�W�4��I*�(&�9�����H�>��$�()�$��:��2J��!�����B>��
\��%(��&�$�+4��6���uK���%�&�'K���������x&�'�!�:���W�56���@�
�$��s��O�>����
�^&��������$��B �:���

*�
�s9��e�9���$��$��&�:K�!��$�M���$��+��'�u���9���+��)���%�� ��$�M��%f
�=�j�N<�
�?c&�@V�&�����4+���C�$�9���$��5��������>���2H(&�S�$!��6�<�������@
��!�42�'�:�c�f*�$�c�&��[��4�

�1�f����5�(>��������!�6���C����$�� �$���$�M���$�&�ob�����������4B)��B>��k�OW���$�W�$���c(��5:K�9��
��������������M0�;&��+�!����"�7$�W�4�e!����� �9�����)��+�6!�;&��$�M����� ��+5��������B'9$���B��$�B)�

�����%'��������s�n����$�M���$�&�6!$�<�������������B�J&�4B��4�&�2&��$�&�51��2&�$�3�4��5�2H(&�S�$!��$�
�&�$�R"�!�6��E�����'L��:!%���%�$���4V(+�%'��������s�n���6$�)�:K�6!$�S�$!��6<�

����$�&+��6����cf*��[��9��4)����M�+��������J&�4���>��]����'�������$�M�����5�M��+��B>���
�;)�4)�����%�
�7$�W�4��5�2*�(&��\������6����I*�B(&�1�A&�%BW������$�S�B���+��BnV�^���%B()��$�BM�L�

��������U�7$�W�4��ox>\+���S����y+���S����y+���������^�%
���$�M��<��='!$������4B)��B>��B+�=
�v���c(��w!$����C�$�9���$���2H(&�S�$!��w!�*�9��6M����$��&�4��%()<�

����$��4n5���������C�$�9���$���2H(&�S�$!��7T&�2&�56���"��*�7$�W�4���B���\������$�B&�$��4BY
�$���I*�(&�+��
6�!�s�!����Y7�&%U��$�&�$��4^�cf*�@V�&�b��&��%��()(%<�



�������������������������	
�����
��
������
���������������������

�

�*�*���UN����b!"#�;���2�(�/C�� 

���=+��4�������)�'�!��+�$���:�JF�W�4)��(2&�����@B��f&�$���$��%(+K�7�&%U�!�I*�(&�5���&%U�6�

��������%(()�y�����:��j�f�&�4��k�W����$�� �4��=�2&����J&�<��������Bj�f�&�5k�BW����$�� �6���f&�4�

�����&�7�&%U�!�I*�(&�ye�&���������L%B()����H�B>��:K�9��=�B2&�%�B>$�>�$���$���{F�!���'��:�B�

4D�$�3�&��:%�>$���*����%����%()�$�R"�!�6��+��4���$�:K�k�W����$�� �4��57%&�<�
��4��:�c�f*��[��'����k�W����$�� �5425�������@f�;&�5�����6��
��1�f�����B�������S�BfF�!�I*�B(&�5:�

������*����!��$������$�)�4D���$���6��*�+�%�6���BW�U����$�� �����������%B
��v���$�:K�s�BVF��5%B'���
�'��L��(������+�&�=�������:���6��:����:�&�>����7T&�2&��$�9��e!�������C�!�4+4��6����$���Bc��S�$!��

�������)����H�>��k�W����$�� �9���2H(&�<����$��4n������B&�S�$!���B'��������%B���������7�&%BU�!�I*�B(&
K+������%()�$�R"�!�k�W����$�� �4���$��%(������$��2H(&�S�$!��!4��9���Bx��%(>�:��(
��<��%B�$���6�

���S�$!���&�]���@J �%������>$�>�9����5%�����������:�B�
�4B���$�$�)RB&�I*�(&�!�7�&%U �����B��B+����B���
 ���������4����E���+��6�����%()�@f�(&�k�W����$�� �4���<�+��������?
�4)�k�W����$�� �=��4Bn�6����B��

�&���U�~�%
��4���$����$�� �~�3�!��!��>���$�M�����$�� ����!%BO&�5%��>$+�����$��B ��
�$�%���$�m�>����$�� �!��$�M�\�:�+�>�&�5����/�p�5���B�/�<^�

�
�Q�(�c�R�$(
�d8�Hd��&�
I�(���-(+�d8HB\���I�

�����;f��i���!��4��m !�r�3������7$�BJ
�4)��>���%'�?�����9��%B��-������s!��i�B��!�1!��i�B��<��r�B3
��1!��i���m !�H !�5�����>�������>��:K�9��?�f�;&�i�H����5~%
�4D�<fF�$���f5��+��9��i�B��=

��m !+��U�r�3�y������!��>��4��
��U����������
9�6�����s��B&�������$�%B(&9����B&�~�B3������%B()�<
4�������i���=+��9���+�
7$�J
�m !��9��%���-+�B��?��4B��U����!���B���&$��5%nB;&�54B>$%&�5�<<<�<
��r�3�1!��i���+��
���M��r�3�y���>���4D���������+����$���9�����&0B��d�BOe����e�B&�=����BH)��U�
�%'5�F��%'�������>�<�

��~%
��r�3�i���m !�5s!����@W��$��5�����1!��i���r�3�9�����J���b��>���<�+���r�B3�=��4BD
����>������>�I �!�$�5�&���������%����6���=�U�>����'!�*�5@�
���
6����5�$]B���:���U�B>����B
6�

$���6��$�M����4��U$�D�5����54
$]&�56��!�+r�3�����
6�����>��!$�$�)�4��<���@BW�F���B>
���9�+��&�r�3�=�����%����6������F�+�����9���r�31!��i������H�>���B+���'���6��B���s�Bn����+���B�

r�3��
6�&�>�+4�$�R"6���'�4�'�J��<�



.��
��.>-71�,?���@��A1��79?����B>C&��)�
���
�D�#�����8��C�-���(�/�E7�7����FG�C�#��H7�I�J����������������

 

!9e�
��+�B\����0
3(
�	+�>����'�3/��3
a7�Q�(��

���6��K�4V�����(2&�af���2H(&�S�$!���$��6����F�$���B+���%B&�9���+�+�������5%B'���4�B'���mB !��
�%(Y���M!+�b�=�a�������>��s9E�9��4D��?c&�����B�+��=��Bc�K��7$�BJ
��������9��%B�\��������D�B>�!�%Be�U5�

�		�5�p��^-�
��<������������&TB>��$���Bc��S�$!��4B��l�B��&�7�$�f&�!�:��� -��������$���Bc��S�$!��~%B
�4BY�"�
&T>���)���&0��:��
�4��e�&�=������>��4�����4Bj� �S�$!��~%B
���6����$��5�B>��4��B�&�~$�B2�&�
I �!5��&T>��$���c��S�$!���4j� �S�$!������6;��~$�2�&���>��7!�H�&�$��<�+��9��7!�BH��=

�'����n�K��&���������&T>��$���c��S�$!��$��4)���'����$���4���+�������B>��9�L���$�BW�$������$��4B)�
����4j� �S�$!�+=�����4��"��;�<���$��4Y�"��j�F�1�F5������BU���4B��l���&�7�$�f&������i��B���9��

��&T>��$���c��S�$!������$��)�$��5�;
����+���� �%��%M�=+%6��s9E�4)�����5%��!%B�+���B'�=���!�%
��� ����M�&�=5����9����f��7$�W�$��6�'��%L��9��+���oB�n&�!��Be!���>��s9E�!$�=

��?
�y�)����$��$��6��+�=i�j�&%(()�$�)�<(��
��T>��$���c��S�$!��s�cH&�=&����+��4B��%
�&�>+4����"$9���av��5:�$�R"��>�!�+�+�=4�H"��&9������'�����4B��l���&�7�$�f&�4)��B+�=

����S�$!�+%'�Q5
�"K�@J �9��:���$�)��%('���4�'���<�
��<��m !�I&�M�:��� 5������?c&�9���V+�5I| �$�3�4�����a�b�=+�����>�
9���-���+�����:��� �=�B+�%

*�3�7�%c2��!�S�fF��� �$�=B�1��2&�$�3�4��4)�mB !�@&�'����8�5���B��5�%B(()6���!�:�B2H�
�+�%(�;
�:���B��%()��v�&�L�(��
������=+�
�&�%�����Bj����$�m !�����%B
��kL�����7$�BJ
�4B��
�+��5���+�e!��%��+W��U���!�m !�:�����<<<2���$��%()�=< 

��<������&��+�+%&��$�m !�4)�6��c���%()-����B�������B2e�|&����4B)���5�Be!�����4�B'R"�$��5��$��
&9�4(��6�%&�+�+���m !�����D5��"�+�6������c��4)��>��:K�����B
6�z���B�e!����������$��+�+%B&�%B+��

�((D�m !��%\'$���5%�		��p�5�hh^������������D�BF�����B>��:��B(
�4B���Be!���&��L�������B+%5���B��
�$�����6�]
�!�7�*� �&�+4(���D:�%(D�7$�[���c�K�%&K$���7�*� �&�:��e��&�����¢��B>�!���B;*�

(G�����H�>�(%<�
h�<����z��>��>�{+�3�9��5��+!�4���e!���+��F��B;&��42B>���6��B��:K�?�f���mB !�6-�

+V���9��+>�=��>��&��
���F�!�a
�)�%�����*�2&��e�&����������6m !��%'���:�"%(()<�
��<�����%+���m !����
T3��s�[�\���e��6����^�������'�������
������'�m+�2��k�OW�-���4B����e�

������68�4)��$���9������v����]M��+�>�('������&�@&�'��$�:�2H�����'�<������B���B�]M��+�>�('�=+��6�



�	�����������������������	
�����
��
������
���������������������

�

���68�:��&�r�3�6��M���������4B��"�4B���B�e��%B+���5��+��7$�J
�4��L�>��s9E�:�2H�����4B)�%B'���6�
68����:�2H�\4+�&�>�������NJ��&�6�
��c���+�>�!�~� !��:�&9�>�5:�$�R"�^�����s9E�7�B
T3��5���>K�4�

���%�$!K��>��4���$�<����4(�&9�57�
T3��4���F�$��>��>����?�����6��������B
�6�����$�k�OW�6��"
68�9��y+�*�:�2H��&�?
����&��n(&���e��{*�&�:%'�������
�4��=+��!��$!K���'< 

��<42>��������&T>���e�&�$�9���6-�42>�����6�e�&�$�9����&T>����&�>�+4���B����$�:�$�R"�{+
�����)�%
��U4D���$�������S�$!�������C��2H(&��6��&�>�+4��$�R"6�%(()�L��$�3�4��6�����$��4)�B+�=

$�9��5%f��+�(�e�&�$�]�����]*��+&�a��+%��<�
 

8D�
��\'8
���B\����0
3(
�3��&�
�G
�C+��&'
����;�N8�8���

���&�$��D�$�5���7�*� �&��%(�;
�6$��;�����42>���4)�4�*�����%���<�+��=�&���������B����&��%'�P
�����?
����fe���:����9���6�����B��m !�6�����B(D����H�B>��4B2&�M���B*$���BJc���?<����~�B !��:�&9�B>�6��B��

9�>9��6����&�>�4��7�*� �&�+���4�������������$���9�42>���%��6�&0B���$�7�*� �&���e�B&�=��%B()��<
+V�����$�9�����
6�&0������&�B>�=+45�����:�����D$�B�&��&�B>+4������3�9��:�$�RB"�B+����S�$!��$�B�����{

�>���2H(&<�
���e��$�6������[���$�&�+����$������$��4D�4e�f&�=6�
�����!���J���������B>���%B'�=����:�&9�B>�5

U�$�BB&��!�~�BB !���BB+42BB>���7�BB*� �&�4���4BB�*��6���BBU���$U�BB>�%BB(��&$����:���6�5
���'!�*���
6�n�9�������6��!�@�
�5<<<��>�('�+��r�3�!����
6����������B���$�QB>�(&�s!��i�B��6����B+�=

��;M�7�*� �&���!��&��M���%()�<�+�����9��ob�:�&9�>�=+�������D�B'�5QB>�(&�r�B3�=�*������4B���$�
��2��N>�!�:��(
���&�=�����%(D\$������<me�^������!�6���Y������&0B��=��e�B&�������B�e����BU��+�

&�u�v����Q>�(&��%(D<�
4>���e���+������>��=V�&�4)�6&0���e�&�=�����H�>��r�3��'%�57$�J
����9��%�\��%Be�U

����D�>�!5��		�5�p���^-�
��<@&�)�$�3�4��r�35���&0���2H(&�S�$!��$�������e�&�=���'�<�
��<�+���������B>��1!���$�B&�4��B�&��$�&�=L����U���B&���B�$�6���B;
����B>$�>�4B)������$�S�$!��%
�E�3�����&��%()< 

                                                           

��<�����b�9��6��"��M�6����������*�54e�f&�6��e��6$������:%'��%�������$������$��7�3�J�$��!��
%(+����:�BG�b��B��5���4B|f��6�B
���=�BY
�$������$��!��>���%'������a+����:�+�M�5����6%f��6�
:�G�b���%'������:����%��&�6�
�%��<�



.��
��.>-71�,?���@��A1��79?����B>C&��)�
���
�D�#�����8��C�-���(�/�E7�7����FG�C�#��H7�I�J��������������
�

 

��<���$�+��M�w!$�=�c��"��6��%�
������4)��>��:Kr�3���������&0B���B2H(&�S�$!��$��������=
e�&�����v���&��L��'����r�3�9��5�����U�����M!�@O&�9����&0����e�&�=��&������'<�������BM�&�I��B(&�

�U����&�������(r�3���>�%��
6��m !�+�%
����M!�!����+�����$�B&��!�~�B !��:�&9�B>�4B��
U��+'���4(%<�

��2��9��ob�����e��=6�&0����e�&�=���:�&9�>�5�U�$�B&��!�~� !���B+��
�4�B����$��U�B>�7�
�&�i!�'�����%()������$�� �!BOT����b��)�'�4���$��:���$�D���&�@f�(&����%()�\$������<u^<��ox>�

b�:������r�3�$�D���$����N>�!��)�'�4���&��$�M�����%
�\����9��4D+����������
��$�r�B3�%B2��4B��=�B�����
��)�%
��U<�^�!&�1�J���$�)�����'\$������<�^<�

������$�� �i�j�&BOT���:��&��'�:���b��)���!�$�D������������B+�$���4B+��U�$�B&��!�~�B !��:�&9�>
4+�b��������>��7�*� �&��2H(&�S�$!��r�3�6�<�:���b��)�'����$�D������$�� �=+��#�>����5��7�&�% �

��s9E���$�42>���6�����������@B��V��r�3�5�����s�n���4*� �&�6���������@Bf�(&�NB>�!��)�B'�4B���$��%B'
�&��%()<���������4�*�"�$�)�4���e�&�=�&0��6��e��4�����$�� �7%&����������4�B;��!�r�B3��e�&�=�&0��$���%'�

�>��<�$!���6BOT������#�>�����4)��F�3�6��e��������)�5�>��1!����������������B��4B)��>���F�3�9�
�����%'��F��3�s!��6��e��#�>�<��������&���E�3����$�� �5s!��6��e��#�>���������B'�����%B&K$���B��

�$!���9��4)�6���'��%����"9���5�%'��*�+$��4+��U�$�&��!�~� !��:�&9�><�
���$�+�n(5�e�A&�������6��e�F����
6���$��E���+�&�4�����'�<�����$�� BOT�&������~�B !��:�&9�>�:�

��U�$�&��!��+���b��)�'�!�4:����$�D����6�+�����p�U�s!��i���r�3�y�����B>��1�B>��<��1�B3
���7%&+��=�����$�� ��
6��>�L���e��#�>������&��6���C�+���!�~�B !��:�&9�B>��>��=V�&�4
�U�$�&���+��7%&�1�3�4�E�������$\���6���1�A&��	B��^�Rx��+���<�������!�~�B !��:�&9�B>�5��
�$�
U�$�&���+�U���b�4��
+��$!����6\��4��
�&+e�>���4���^N>�!�9��B������)�B'�9���$�r�B3�4B)�

b�:���$�D��>�����)��$�M��B$��+&��*���%()<�
�������U�$�&��!�~� !��:�&9�>�51!���e�F�$���+��4����������5%2��1�>�+(2���b�+��:�B&9�:������r�B3�

\+��$!�����6������$�� �BOT^�
���%&K$��g6�����$��s!��i���r�3�9��+�����*����%()L������M!�����5=+�
�������$�����!9��$�s!��i���r�3�~� !��:�&9�>+�&��*������%()��B>!�4�����4��6�����BU��B+��5r�B3�=

���
�%&K$��������+���'���n�<��>�9�6���+��e��5��6��&9�7%&�s!��������B���B>��s9E�4B)��$�
����U�$�&��!�~� !��:�&9�>��+�3�4�������$!K��>��4��������%()���������s!��i�B��r�B3�5��U�S�fF�:�

                                                           

��<:���b��D�'�54+��U�$�&��!�~� !��:�&9�>��&�=��2���$�$�D��&�:�&9�>�=+��L%(D�%(G��N>�!����7$��&�����$�$�D�=+��%������



�������������������������	
�����
��
������
���������������������

�

��%()���M���$5��E�3�����������)�%
��U���\���6���1�A&��	B�����1�>�+(2���B�	����1�>���B���^�<��4B�
�1�F��
5���+���U���b���e��=���
6��$!�����6����$�����4��N>�!��)�'�9��������$�B&��!�~�B !��:�&9�B>

U��+�b�4��&���c(����%
��<�+��=��BU���b����B
����B��6��������U�$�B&��!�~�B !��:�&9�B>����B+���%B&K$��4
;O&�&�u������'�!�����6�&0����e�&�=�]
�+�4B(���B
6�$�%Bc���6��
�!��B��7��r�B3���1!��i�B�

�&����H�>������'L�(��
��=�&���������%����6����;���I��(&�:��)����&K������$�B&��B����i�B��r�B3�9�
��!$�$�)�4��s!�\:���2&�!�:�V']b�%(��&<^�

�������b��)�'�����$�M�����$�� ���f2���9��ob�:����$�BD��������B��NB>�!��)�B'�56��&0B���e�B&�=��
����&����(&��2H(&�S�$!��5r�3���%()�\�$���B���<7^�<��&�B>+4���������4B)��$��B2H(&�S�$!��:�$�RB"

���6�e!��������U��%'����(&�$���=+$�%6�&����%((D�<�+��:����s�% ��=���%(
��6�Ve�&�����H�B>���9���
��I*�(&�$���+�\��&�^���6�+�$!��y���6���&9���2&���=�>��<�&�>+4�������$���{F�$�R"���1�B3�$�

�W�U�:�&95����9��+�!��y�$��6�2&�����$���9��5=�+�2����=�������%'6���������c��S�$!��L�������BM!��B��
��=+���������av��4���$�S�$!���>��=V�&+��6���B&�4)�������%B
��U���$���:K�9���B+�����5%B(D����H�B>��

�$�M��6%
���%n&��<�
���9������N>�!��)�'+������&�>�9���$���M!�5�2H(&�S�$!��I+4�I�M�:�$�R"�K$!6��B&����%B()

�42>�������6�����&0���$�s!��i���r�3���e�&�=����%()�\$������<me�^<�����~� !��:�&9�>��>��=V�&
��U�$�&��!��+���4���3�9��]+�U�{+��2H(&�S�$!��%+�3�9���+�
��e��{6�&�>�+4�$�R"6��+���B�

\��@A&�&�>+4��$�R"6��)$��&���+��&�>��+4��$�R"6�4�$��&����6�^�&0��$���e�&�=������s!��i�B��r�3�
�%(D��D$��&\�$������<u^�<�������&�B>���BM!�NB>�!��)�'+4���$�RB"6������$��%B'�IB�M��$!K6�

&������42>���ox>�!�%()��6�����&0���$�s!��i���r�3���e�&�=��&����%()�����B��!�6�������$���BM!�42B>���
]
+�&�4(����%(D\$������<�^<�D�'��b�:���e�2*�$�D��B&�9�zK��$���U�����%B()�$]���B��!��B+�{

����M!&0��=�e�&�������4*� �&�4���%'\$������<7^����&�42>����$�:K�5���%
����!����s�B����9��ob5��:K�
�4���$����O��N>�!��)�'�+�&�@���%
��\$������< ^<��%&�:�()�+�+�����V��s!��i���¢r�3�¢��B��@
�%'5���U��$�������>��N>�!��)�'�$��<������NB>�!��)�B'�B+����B&9�9���$�r�B3�=����r�B3�4B)�
�V�������&9�����%'�@���������$�� �4)BOT���b�4�+����
�5%>���:������&����%()�<�����4B��s!��i�B��r�3

����;&�$�35�����6������%&K$��N>�!��)�'�+��n�&����%B()�\�$���B���< �<^�B+����&�%B&K$��=�B��:�
                                                           

��<��$�M��=+���"��5%'���1!���M0�;&�6������f��QM�&��%n&�6�������57��B��2��@BA&�%B�H&��B������B+�9���'���IH��=+��%+����$�
=+����z�$��L%'����$�M���$�&��+�$����+���&��$�M��57$�W�L�>��k�OW��%n&�6�Q;D��2H(&��&����;���i!��&��%'<�



.��
��.>-71�,?���@��A1��79?����B>C&��)�
���
�D�#�����8��C�-���(�/�E7�7����FG�C�#��H7�I�J����������������

 

������U�$�&��!�~� !��:�&9�>�5N>�!��)�'��+������B2H(&�S�$!��:�"%�$���!�45������B'�{��B|&�+�N
9+;f����&�?����'<�

��<�+���$!�&�4��%&K$��=5����$!���
�$����6������������U�$�B&��!�~�B !��:�&9�B>�4B���vB�&����B+�4
����%'�%
��U��U���b\���6������4B��
�&�7$�BW�4��1�A&��B+�e�B>���4���^\�$���B���<�^�<���)�B'

N>�!5����$!��7$�W�4�����65������U�$�&��!�~� !��:�&9�>�4���+����U���b�4�&���%B(D�9�L�B+������B+�=
����3�9���$�r�3+���e��{6��&0��s!����e�&�=����>�����D��<����=+����M!*�3��&�=����%B(������$!�
J3�7%&�9���$�2��E�3�:K���%(()���<J3�:�&9�7%&��25���$��+�1�A&�=���>��>��1< 

�

�
�
�
�
�
�

�3
+89����	�9���f�����	����;�R�?
3
�(�� ��/
�N��/���'�(�g'
(�f3�h�3
a7�

 

 

�
�
�
�
�
�
�
�

�3
+89���	�9���f�����	���������;���/�E���/���'�(�g'
(�f3�h�3
a7�



�������������������������	
�����
��
������
���������������������

�

��<�+��&�%&K$��=���������U�$�&��!�~� !��:�&9�>�!�N>�!��)�'�:���+45���*�3�?c>�{��|&���=
��;f��r�3�$����%'�%
��U�?\�$������<�^�<���9�B>��)$�B�&�����U�$�B&��!�~�B !��:�&���B+�$��4

r�35���3�9��+�U�{+��2H(&�S�$!��%�B+��B
������&�B>����$��B +4��$�RB"6����9�Bn&+�[���B��B���
�&�>+4��$�R"6��)$��&���+4�$��&����6&�s�n�������'�\$������<u^<���$��B+=���$�B���:�&9�B>�5

���U�$�&��!�~� !���+45�����U�+���2H(&�S�$!��%5����&�>�r�3�$��+4���$�RB"6��B&�����%B()L��Be!����9��
���$�+��������H�>�����%()L��(�������+=5������B&��B>��U$��N>�!��)�'�9������%B()�4BD�$�����B+��$�
��6���9%&K$���+�����~�3�4�+��6���%
���$�M���$��!��<����oxB>�B+��%B&K$��=5�����K�9��oBb���4BV

�)�'���%&�{F�N>�!+�+�����4���$���U��@�e��%&�+�+���:��)������$����+������;)�:K�9��4;>X&�
����5U�$�&��!�~� !��:�&9�>�4����+&�4&�@f�(��%()< 

��<��������$���9��4)�S�$!��:�"%�$���4��N>�!��)�'�+��������H�>�������������$�:K�!�%(()���)�'�4�
�&�N>�!���������%�$�x>�+��$����)�'�=�+�>�9���$�6�:��K����~�B3�4�+��B�6����$�BM���$�B�!��

&��U���b���>�5%
���%()�\$������<r^< 

��>�4D�6�����U�$�&��!�~� !��:�&9�>��+��4��&��*�+$�����5%(D���B;F�4B���$�!�:�&9�B>�u��B+�]
&�����'�<�+��&���M!�=�����������B��%(6��&0B�����e�B&�=����������&�B>�!�1!��i�B��r�B3�+4���$�RB"56��$��

r�3��
6��s!��i���K�����H�>����'%<�
�+��*�=+����b����%(+������$�� �:�BOT��&�4&������+%���<�)�'����b�$��N>�!+�������$��B �:�BOT�5
�$���+����b��)�'�4���$��:���$�D�&9��������%����"\$������<�^<��b��)�'��:���$�D������$���]��B+���$�
4������U�$�&��!�~� !��:�&9�>���+�&���4���%����"�\$������<�^�<:�(D�����$�B&��!�~�B !��:�&9�>�
U��+45���@&�)�$�3�4��5�����&�s!��i���r�3�ye�&��������:K�!���'���;&�$�3�4�5����6%&�+�+��+��

&0����!�2&�e�&�=��9%&K$��7�*� �&��+�$���<�
�

&���T�7����

���2*���2 �&�$��>����$!K��>��4��6$��;������JO&�m !�5�&T>��I&��M��<���4B��mB !
�������6$!�j�6�
9����6����:�&!�O&��+�>�!�:����+�5��f*�s��&�9��6$��;�����B&�yB�)�:�'��%B()�<

����&���$�W�$��m !�������������������B'��+�+%B&���B>$��4��4)�%()��H+����>$��4���$���U�af��%����<�
����������$��56�(2&�!�6��&�I��(&�a+�]*��%(+��*�!���;*��������@+%BJ���B�(
8�y+�4��5�&T>��6�
$��)

�>���%'�<�&��n(&�:K�4��Ij!�=+��m �!�4)���'%'���4�'�%����U�1��&��m !�4�����&�<�



.��
��.>-71�,?���@��A1��79?����B>C&��)�
���
�D�#�����8��C�-���(�/�E7�7����FG�C�#��H7�I�J����������������

 

�����QM�&�4)�6��+���&�2>��4��6�������V��
�$���!%O&�m !��&����'5������9��a�B�����B;��!
�9�%������+�$���4��:K�6�m �!�4)��>���+�
5����B&�mB !��%B(D<����5mB �!�%B+�J���1!��i�B��r�B3�

\�i�H����m !�^����������&�=�&0���$����z�!�:�&$��5w9�&K���[��6$!�j�6�
9����4)��%B()���$�B3�4B��5
�����e�&�=�&0��?+��%(D�<����s!��i���r�3\��2H(&�m !�^��%+��\�����>��$!K��>�I �!�$��4)�^<�6���

�����1!��i���r�3�6$�%c��\�i�H����m !�^���'���n+��<�����s!��i���r�3��+�+%&\���B2H(&�m !�^
r�3�%������%+�����+�
��$�4�'����+�9%&K$��4)�%()�69�%��5�%+�]H����$���M!�a+�]*����*��<�

���$�+��=�$�&����S�$!��af���2H(&�����:��B(
�4���B+����e�B&�$�]B���y���&TB>���������!��B>��?Bc&�
&�����%�����&9�$��4(��6��]*��+��������M!�a6�r�3�����s!��i��\��2H(&�m !^�����%B'�r�B|&�5��$��

��%'���Q>�(&�E���<���~%
+�4e�f&�=5����%�
�$�3�4��5���mW!+y���6��e��b���c(�6���$�B�$����6�
���S�$!��af��2H(&����F�$��+���9���%&+�+�>��~� !����<���6��s�n���+�=��e����5+��%B����%5�

U����b��a�������
9���{fO�+��(%�<�����4)�%�%f�2&�:�"%�$���+=�����e��&������M�%���+]�+(�����B��6�
%'���~� !����c����V��
<�



�������������������������	
�����
��
������
���������������������

�

�

U�����
�

%�F�����5$�b+u�<�42e�|&����m !��f�J|��6������� �BfF�s�B[��$���B>����!�:��B+��S�BfF�$�
o������5�&T>��:%���!�m !�5�5:��c���>��5��/��5��< 

&��(�%�O&�5#$%&�:�<�=���� �!�S�fF���"%+��9��m !5��5:��c��5��>��/�< 

���OJe����5+m>�<����{��%Oe�����������s�GF���*��	�
�����	�
�����5�������������&TB>E����(e���5�
������5��< 

��(M�O&�5
�����%��?<�_�&T>�����J&���"%+��9��m !`�5:�%+!�M� ���&5���/	5w��< 

JF��n&�5:�J�%<�S�$!����5_�������:K��
�'����J&�!��2H(&�S�$!�����6%&K$�`��54
��n&���6�7E�f&
4�E�>!��a+��
�=�&$�cY��&T>������ ��65��5:��c�������������#$%&��5���/h< 

�F�$�¨�=���5+o<�5����;e���5? 4;>X&�6��&T>������5���5�h�	< 

�F��5+O��2>�=���%<�I+����e�I&�ne��5�5? >���%c�e��%�5�h	�< 

�U�(��r!$�5�����<��4��>�e���+�O���54�M���6���
�&T>���5��5?B ���&TB>��7�$�B������B�*��5�
����5���< 

BBBBBBBBBBBBBBBBBB�<�4��>�e���+�O��5�5mn�u��©��42J|&�5�h	/< 

$+F�����&�>���$����5<���>�!�m !��:��� �7E�O���������7�
�Bj�&�$��6$�R"��5���59���B'���B+%�5
���/< 

>��%+�]6%�O&�5�?��D<��������fC�e���5��5:��c��4J�G�e����������������5���/5���< 

'��>�3�,���5����=;F�=��%�O&��H2M�����<�������4B�&�&¦��4Bf*��B*�l�B;J�e���5���5?B ��B����e�+�4
F¦�¢���H2ne��$�CK�+4�5��/�<�

��J���%J
+]6��5;F�=�<_�c��e�&����S!%(W����
6�H !��������&TB>��1�W��!�:�cM�$����e�2*��B���
K��$��:+:��`5�4&�(��*�S��W�s�&������������
!�b�6\i^�$�c��5��/h5�w��< 

�F�4&T
��<�����=+%e��s�GF���*�=���2��e���5�5:��c��4J�G&��� ����5����S< 

BBBBBBBBBBBBBBBBBB�<���!"���cfHe���5�5? 1K�7�$������Je����5�h�h< 

&�5o�BB'�rTBB*BB���BB*�t!���6%BBc&�(BB'$<�_:K�69�BB>�:�BB�&�!�S�$!��$��yBB;+$`5�
4
��n&����6��������&TB>��6$�%V����a+��
�=��
�9���7E�f&5����5:��Bc��4B;>X&��6��e�B
���
$�%V���6&T>��5����/�< 



.��
��.>-71�,?���@��A1��79?����B>C&��)�
���
�D�#�����8��C�-���(�/�E7�7����FG�C�#��H7�I�J����������������

 

��F�{fO&�<������������s��BOe��!�1TBOe��@��B;&��B*�sTB>¦��I+��'��5���5:��Bc����4BJ�G&���#� ����5
����S< 

2&�%�O&�5=<��(
�*=�2&��5�5:��c�@F�>�7�$�����5����5��/	< 

�>�&+:�5�>���#�J
�%�<�����&T>���e�&�6�
$�]��\���GBW^5���5:��Bc�b����!��B(
�*����B�
!�
%��+4��6&T>��5����/�< 

�>�&+:�5�>���#�J
�%<�_���7� �;&�!�4
$�]&���VW��5��e�B&�$�]���������B��QB>�(&�6��42B>�����6�
:�9$!��)�av���+:��`5��&T>������ �5���/��5w��< 

n�H���=;F�%�O&�5<�������sTB>E��I���'�r�'��*�sTGe���
��M��5��57!�B��F�$���B��� ��B�e����
��2e��5����5��/��5���<��

Ahmed, Habib. Role of Zakah and Awqaf in Poverty Alleviation, Occasional�Paper 

No. 8, Islamic Research and Training Bank; Jeddah Institute, Islamic 

Development, 2004. 

Chapra, M. Umer. Towards a Just Monetary System, The Islamic Foundation 

Leicester, 1985< 
Hisham,�Dafterdar. "The development and promotion of awqaf as a business sector", 

Singapore International Waqf Conference, The Fullerton Hotel Singapore, 6�BB7 

March 2007. 

Kahf, Monzer. "Financing the Development of Awqaf Property", Seminar on 

Development of Awqaf, IRTI, Kuala Lumpur, 2B4 March 1998. 

Khan, M. Fahim. Social Dimensions of Islamic Banks in Theory and Practice, 

Islamic Research and Training Institute, Islamic Development Bank, manuscript, 

1997. 

Kholid, Muhamad & Hassan Kamal Abdul Kareem & Sukmana Raditya. "In 

supporting waqf performance through sukuk Al�BBintifa’a A proposed generic 

model", Singapore International Waqf Conference, The Fullerton Hotel 

Singapore, 6B7 March 2007. 

pirasteh, Hossein & Hojjatoullah Abdolmaleki. "Developing awqaf properties 



�������������������������	
�����
��
������
���������������������

�

Islamic financial engineering: A conceptual and empirical analysis", Singapore 

International Waqf Conference, The Fullerton Hotel Singapore, 6B7 March 2007. 

Rashid, S. Khalid (ed.). Waqf Experience in South Asia, New Delhi, Institute of 

Objective Studies, 2002. 

Siddiqi, M. Nejatullah. Riba, Bank Interest, and the Prohibition, Visiting Scholars 

Research Series No.2, Islamic Research an Training Institute, Islamic 

Development Bank, Jeddah, 2004. 

Zarqa, Muhammad Anas. Islamic Distributive Schemes, in Munawar Iqbal (ed.), 

Distributive Justice and Need Fulfillment in an Islamic Economy, The Islamic 

Foundation, Leicester, 1988. 

 

 

 


