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Extended Abstract 

Introduction: Against the backdrop of today’s economic situation, banks are considered one of the most stable 

institutions of the economy and one of its main growth drivers. This study aims to determine the influence of bank 

health, industry competition, and per capita income on the financial systems of Iranian banks listed on the Tehran Stock 

Exchange (TSE). Financial flexibility can be defined as the capability of a bank to administer its financial structure and 

acquire funds in the course of business while in the process of operating through changes in the economy. The period 

from the year 2011 to the year 2021 includes several economic and political conditions in Iran, such as sanctions, 

volatility in oil prices, and the shift in the domestic economic policies. These factors have greatly affected the 

competitive environment and the performance of the banking sector. 

 The first objective of this study is to evaluate how bank health and competition affect the financial flexibility of the 

Iranian banking industry. Additionally, the study explores the role of per capita income as a macroeconomic factor that 

influences the level of banking independence. By identifying these factors, the research tries to provide useful 

suggestions for policymakers and banking practitioners about how to enhance financial stability and make more suitable 

competitive strategies in the Iranian banking sector. The outcomes are expected to help in the making of sound banking 

policies that will in turn enhance the growth and stability of the Iranian economy and its banking system. 

Methodology: The Generalized Method of Moments (GMM) is used in a dynamic panel data approach in this study to 

look at the financial flexibility of Iranian banks listed on the Tehran Stock Exchange (TSE) from 2011 to 2021. The 

GMM estimator was chosen because it is good at dealing with possible endogeneity issues and controlling for 

unobserved heterogeneity across banks, both of which are common problems in panel data analysis. 
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Here is the specification for the empirical model: 

𝐼𝑁𝐶𝐿𝑈𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐼𝑁𝐶𝐿𝑈𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐸𝑃𝑇𝐻𝑖𝑡 + 𝛽3𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝑂𝑁𝐶𝐸𝑁𝑇𝑅𝐴𝑇𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡 + 𝜀𝑡 

Where: 

 Dependent Variable:  

o 𝐼𝑁𝐶𝐿𝑈𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡: Financial flexibility index for bank ii in year tt. 

 Independent Variables:  

o 𝐼𝑁𝐶𝐿𝑈𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡−1: Lagged financial flexibility index. 

o 𝐷𝐸𝑃𝑇𝐻𝑖𝑡: Bank strength index, measuring influence over monetary supply and credit allocation. 

o 𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡: Per capita income, representing macroeconomic conditions. 

o 𝐶𝑂𝑁𝐶𝐸𝑁𝑇𝑅𝐴𝑇𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡: Bank concentration index, indicating the level of competition. 

We sourced data from the financial statements of TSE-listed banks and macroeconomic indicators from Iranian 

statistical agencies. Unit root tests (Levin, Lin, and Chu) confirmed stationarity and panel cointegration tests (Kao and 

Pedroni) found long-term relationships between variables to make sure the data was accurate. The Sargan test assessed 

the validity of the instruments, and the Arellano-Bond test checked for serial correlation. These rigorous methodological 

steps ensure the robustness and credibility of the study’s findings. 

Results: The empirical analysis in this study applied the Generalized Method of Moments (GMM) to gain important 

(TSE) (DEPTHDEPTH) findings during the positive period and determinants 2011-2021. Highly of the significant 

financial findings relationship flexibility show with of that financial Iranian depth flexibility banks of listed banking 

(β=0.734680, p= Stock 0.0481). This Exchange indicates that stronger banks, especially those that exercise much power 

in the determination of money supply and provisioning of credit, enjoy flexible financial systems. 

The concentration index of banking (CONCENTRATIONCONCENTRATION) also has a positive and significant impact on 

financial flexibility as seen above (β=0.252220, p=0.0032). This result also backs up the competitive theory, which says that 

competition makes the financial system more stable. This is because competition forces banks to organize their resources and 

(GDPGDP) makes sure that it happens, which has a positive effect on liquidity and macroeconomic access. 

Also, per capita income, as an important macroeconomic factor, has a positive and significant effect on financial 

flexibility. This result indicates that economic growth and increased per capita income can help strengthen the financial 

flexibility of banks. Performance funds with s and financial variable crucial deal flexibility is used for with p significant 

to banks financial = (β = 0.206543, measure shocks. 0.0147), income Also, which is the model evidence of the lagged 

tests the per financial show sustainability capita flexibility that of income term test, the financial the model flexibility 

Sargan is tested, over the well stated time specified. That the 8.116151, the Sargan test p value null the test: = 

hypothesis The 0.322463 J-Statistic instrument does not holds = relevance reveal true. The presence Arellano-Bond of 

test second does order serial correlation in the estimates thus making the estimates reliable. 

 

Table 1: Summary of GMM Estimation Results 

Variable Coefficient Standard Error t-Statistic p-Value 

Lagged Financial 

Flexibility 

𝐼𝑁𝐶𝐿𝑈𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡−1: 

0.206543 0.083088 2.485833 0.0147 
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Bank Strength 

𝐷𝐸𝑃𝑇𝐻𝑖𝑡  
0.734680 0.367370 1.999821 0.0481 

Per Capita Income 

𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡  
0.400089 0.190984 2.094888 0.0391 

Bank Concentration 

𝐶𝑂𝑁𝐶𝐸𝑁𝑇𝑅𝐴𝑇𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡  
0.252220 0.083653 3.015095 0.0032 

J-Statistic (Sargan 

Test) 
  8.116151 0.322463 

Note: Significant at the 5% level. 

These findings collectively affirm the positive influence of bank strengths, competitive environments, and economic 

prosperity on the financial flexibility of Iranian banks, providing valuable implications for policymakers and banking 

practitioners. 

Discussion and Conclusions: The results of this study also show that the considered factors such as bank strength, 

banking competition, and per capita income have positively affected the financial flexibility of the Iranian banks listed 

on the Tehran Stock Exchange (TSE) during the period 2011-2021. This further reinforces the notion that strong 

financial institutions are critical in enhancing the management of money supply and credit allocation systems in order to 

improve the firms’ flexibility during economic cycles. Also, the positive relationship between banking competition 

indicates that competition enhances the performance of banks through encouraging them to manage their resources 

efficiently, be more creative, and keep enough cash, which is important for the stability of the financial system.  

The positive correlation between per capita income and financial flexibility shows that macroeconomic conditions 

affect the ability of banks to access funds and deal with risks. The findings of this study are in line with the previous 

studies that have emphasized the competitive environment and macroeconomic environment as the determinant of 

financial performance and flexibility.  

Based on this study, the following policy implications can be made for the Iranian authorities in order to formulate sound 

policies for the banking sector: Iranian policymakers should therefore ensure that the banking sector is strengthened and 

competitive environment of the market is enhanced and market concentration lowered. It has been found that increased 

competition via measures like lowering the entry barriers, encouraging the provision of new products and services by the 

banks, and enforcing competition laws may enhance financial flexibility.  Also, the improvement of the economic 

condition and stability is essential for the sustainability of the banks’ financial independence.  

Based on the present research, it is possible to state that increasing bank stability and promoting competition within the 

banking system are the main ways of enhancing the financial flexibility of Iranian banks. This will not only enhance the 

banks’ resilience to economic fluctuations but also enhance the overall economic stability and growth of the Iranian economy. 

JEL: G21, G28, L11, O15, L13. 
Keywords: Bank Strength, Flexibility, Banking Competition, Per Capita Income, Bank Concentration. 
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تا  1390های  های بورسی ایران حد فاصل سال پذیری مالی در بانک پذیری بر انعطاف تأثیر رقابت

1400 
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 گسترده چکیده
شووند.   و یکی از عوامل اصلی رشد اقتصادی شناخته می عنوان یکی از پایدارترین نهادهای اقتصادی ها به در شرایط کنونی اقتصاد جهانی، بانک مقدمه:  

شود  در    هوای پذیرتتوه   پذیری مالی بانک ها، رقابت در صنعت بانکی و درآمد سرانه بر انعطاف این پژوهش با هدف بررسی تأثیر سلامت مالی بانک
مدیریت ساختار مالی خود و جذب منابع مالی مورد نیواز در   پذیری مالی به توانایی یک بانک در بورس اوراق بهادار تهران انجام شد  است. انعطاف

، شواهد تووو ت   1400توا   1390شود. دور  زمانی مورد مطالعه، یعنوی از سوال    های تجاری و در مواجهه با تغییرات اقتصادی اطلاق می طول تعالیت
های اقتصوادی داخلوی بوود  اسوت. ایون عوامول بور         ییرات سیاستها، نوسانات شدید قیمت نفت و تغ متعدد اقتصادی و سیاسی در ایران ازجمله توریم

 .اند توجهی گذاشته مویط رقابتی و عملکرد بخش بانکی کشور تأثیر قابل
هوای ایرانوی اسوت.     پوذیری موالی بانوک    ها و شدت رقابت در صونعت بوانکی بور انعطواف     هدف اصلی این پژوهش، بررسی تأثیر سلامت مالی بانک

هوا تأثیرگوذار    پردازد که بر اسوتقلال موالی بانوک    عنوان یک عامل کلان اقتصادی نیز می حاضر به بررسی نقش درآمد سرانه بهبراین، پژوهش  اتزون
گذاران و مدیران بانکی درجهت تقویوت ثبوات    کند تا پیشنهادات کاربردی و راهبردی را برای سیاست است. با شناسایی این عوامل، پژوهش تلاش می

های پولی و بانکی صویح  رود نتایج این پژوهش به تدوین سیاست های رقابتی مناسب در صنعت بانکی ایران ارائه نماید. انتظار می بردمالی و اتخاذ راه
 .و کارآمدی منجر شود که درنهایت به رشد و پایداری اقتصاد ایران و نظام بانکی آن کمک شایانی نماید

پوذیری موالی    های تابلویی پویوا بورای بررسوی انعطواف     در چارچوب داد  (GMM) ته حداقل مربعاتیات روش توقیق: در این پژوهش، از روش تعمیم
دلیول توانوایی آن در حول     به GMM استفاد  شد  است. برآوردگر 1400تا  1390شد  در بورس اوراق بهادار تهران در باز  زمانی   های پذیرتته بانک

های تابلویی هسوتند، انتخواب شود  اسوت. در      ها، که دو چالش رایج در تولیل داد  شد  میان بانک رتتهزایی و کنترل هتروژنیتی نادید  گ مسائل درون
 :ادامه، مشخصات مدل تجربی ارائه شد  است

INCLUSIONit = β0 + β1INCLUSIONit−1 + β2DEPTHit + β3GDPit + β4CONCENTRATIONit + εt 

 شوند: صورت زیر تعریف می توقیق به در این رگرسیون متغیرهای
 

 متغیر وابست:
INCLUSIONitپذیری مالی در شرکت : شاخص انعطافi   در سالtباشد. ام می 
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 متغیرهای توضیحی
INCLUSIONit−1پذیری مالی در شرکت : شاخص انعطافi   در سالt-1باشد. ام می 

DEPTHitشاخص قدرت بانکی در شرکت :i   سال درtباشد. ام می 
GDPitدرآمد سرانه در شرکت :i   در سالtباشد. ام می 

𝐶𝑂𝑁𝐶𝐸𝑁𝑇𝑅𝐴𝑇𝐼𝑂𝑁𝑖𝑡شاخص تمرکز بانکی )شاخصی برای نشان دادن رقابت بانکی( در شرکت :i   در سالtباشد. ام می 
های کلان اقتصوادی از منوابع    د  در بورس اوراق بهادار تهران و شاخصش های پذیرتته های مالی بانک های مورد استفاد  در این پژوهش از صورت داد 

ترازی پنلی وجود رابطه بلندمدت بوین   های هم های زمانی را تأیید کرد  و آزمون های ریشه واحد ایستایی سری اند. آزمون آماری ایران گردآوری شد 
و  GMM ود. آزمون سارگان برای بررسوی اعتبوار ابزارهوای موورد اسوتفاد  در روش     ها اطمینان حاصل ش اند تا از صوت داد  متغیرها را تأیید نمود 

هوای پوژوهش را    شناختی دقیق، اعتبار و استوکام یاتتوه  اند. این مراحل روش باند برای بررسی خودهمبستگی سریالی خطاها انجام شد -آزمون آر نو
 .کنند تضمین می

شود  در بوورس    های پذیرتتوه  پذیری مالی بانک یاتته حداقل مربعات برای بررسی انعطاف فاد  از روش تعمیمدر این مطالعه، تولیل تجربی با است نتایج 
هوا و قودرت بوانکی     پذیری موالی بانوک   داری بین انعطاف دهد که رابطه معنا ها نشان می انجام شد. یاتته 1400تا  1390اوراق بهادار تهران طی دور  

ویژ  آنهوایی کوه قودرت بیشوتری در تعیوین عرضوه پوول و تخصویص اعتبوار دارنود، از            تر، به های قوی دهد که بانک وجود دارد. این نتیجه نشان می
 .پذیرتری برخوردار هستند های مالی انعطاف سیستم

کنود رقابوت    که بیان موی کند  پذیری مالی دارد. این نتیجه نیز از نظریه رقابت حمایت می شاخص تمرکز بانکی نیز تأثیر مثبت و معناداری بر انعطاف
دهی کنند و اطمینان حاصول کننود کوه ایون      کند تا منابع خود را سازمان ها را مجبور می شود؛. زیرا رقابت بانک باعث پایداری بیشتر سیستم مالی می

 .اتتد که تأثیر مثبتی بر نقدینگی و دسترسی به منابع مالی دارد اتفاق می
دهود کوه رشود     پذیری مالی دارد. این نتیجه نشان می داری بر انعطاف یک عامل کلان اقتصادی مهم، تأثیر مثبت و معناعنوان  همچنین، درآمد سرانه نیز به

هوای تشخیصوی، ازجملوه آزموون      بوراین، نتوایج آزموون    ها کمک کند. اتزون پذیری مالی بانک تواند به تقویت انعطاف اقتصادی و اتزایش درآمد سرانه می
 .های حاصل از مدل معتبر هستند دهد و تخمین ها را انجام می خوبی برازش داد  شد  به دهد که مدل مشخص باند، نشان می-نوسارگان و آزمون آر 

 
 GMM    خلاص: نتایج برآورد1جدول 

 pمقدار  tآمار   خطای استاندارد ضریب متغیر

 0.0147 2.485833 0.083088 0.206543 پذیری مالی با تأخیر انعطاف

 0.0481 1.999821 0.367370 0.734680 انکیقدرت ب

 0.0391 2.094888 0.190984 0.400089 درآمد سرانه

 0.0032 3.015095 0.083653 0.252220 تمرکز بانکی

 0.322463 8.116151   )آزمون سارگان( Jآمار  

 
 .درصد 5دار در سطح  معنا نکت: 
هوای منتخوب را تأییود کورد  و      پذیری موالی بانوک   های رقابتی و رونق اقتصادی بر انعطاف مویط ها، ها تأثیر مثبت قدرت بانک طورکلی این یاتته به

 .کند گذاران و تعّا ن بانکی تراهم می پیامدهای ارزشمندی را برای سیاست
مود سورانه، توأثیر مثبتوی بور      ، رقابوت بوانکی و درآ   دهد که عوامل موردبررسی، ازجمله قدرت بانک نتایج این مطالعه نشان می گیهری   بحث و نتیج:

کنود کوه    اند. این امر، این دیدگا  را تقویت می داشته 1400تا  1390شد  در بورس اوراق بهادار تهران در دور   های پذیرتته پذیری مالی بانک انعطاف
هوای اقتصوادی    هوا در طوول چرخوه    تپذیری شورک  های تخصیص اعتبار برای بهبود انعطاف نهادهای مالی قوی در تقویت مدیریت عرضه پول و سیستم

ها به مدیریت کارآمد منابع، نووآوری بیشوتر   دهد که رقابت ازطریق تشویق بانک بسیار مهم هستند. همچنین، رابطه مثبت بین رقابت بانکی نشان می
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 .بخشد ها را بهبود می و حفظ نقدینگی کاتی، که برای پایداری سیستم مالی مهم است، عملکرد بانک
ها در دسترسی به منابع مالی و مقابله  دهد که شرایط کلان اقتصادی بر توانایی بانک پذیری مالی نشان می بستگی مثبت بین درآمد سرانه و انعطافهم

کنند  عملکرد و  عنوان عوامل تعیین های این مطالعه با مطالعات قبلی که بر مویط رقابتی و مویط کلان اقتصادی به گذارد. یاتته ها تأثیر می با ریسک
 .اند، همسو است پذیری مالی تأکید کرد  انعطاف

هوای صوویح بورای بخوش بوانکی ارائوه کورد:         توان پیامدهای سیاستی زیر را برای مقامات ایرانی در جهوت تودوین سیاسوت    براساس این مطالعه، می
قابتی بازار بهبود یاتته و تمرکوز بوازار کواهش یابود. مشوخص      گذاران ایرانی باید اطمینان حاصل کنند که بخش بانکی تقویت شد  و مویط ر سیاست

ها و اجرای قووانین   شد  است که اتزایش رقابت از طریق اقداماتی مانند کاهش موانع ورود، تشویق به ارائه موصو ت و خدمات جدید توسط بانک
هوا   شرایط اقتصادی و ثبوات بورای پایوداری اسوتقلال موالی بانوک      پذیری مالی را اتزایش دهد. همچنین، واضح است که بهبود  تواند انعطاف رقابت می

 .ضروری است
پوذیری موالی    های اصلی برای اتزایش انعطاف ها و ارتقای رقابت در سیستم بانکی، را  توان بیان کرد که اتزایش ثبات بانک براساس توقیق حاضر، می

دهد، بلکه به ثبات اقتصادی کلوی و رشود اقتصواد     ر برابر نوسانات اقتصادی را اتزایش میها د آوری بانک تنها تاب های ایرانی هستند. این امر نه بانک
 .کند ایران نیز کمک می
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 مقدمه .1

بیشتر مشتریان، جذب مشتریان جدیدد دلیل محیط متلاطم اقتصادی، توجهی ویژه به کیفیت خدمات بانکی دارند که به ماندگاری  ها به بانک
هدا بدرای دیدتیابی بده یدهم بیشدتری ار بدارار، توجده بده نیارهدا و  شود. رقابت شددید میدان بنگاه و بهبود عملکرد مالی و نقدینگی منجر می

به فرآیند تولید محصولات و ها  های مشتریان را افزایش داده ایت. رضایت مشتریان نیارمند شناخت دقیق نیارها و انتقال این خوایته خوایته
 1(.2024مندد نیدار دارد تدا بده فرآینددی یدارمانی تبددیل شدود مجنده و همکداران،  های نظام هدا و رویده خدمات ایت. ایدن امدر بده رو 

ی بده پذیری مالی به توانایی شرکت در تغییر یاختار مالی و تأمین مالی بدا کمتدرین هزینده ممکدن اشداره دارد. پرداخدت یدود نقدد انعطاف
شود. ار میان عوامدل  گذاران و کاهش مشکلات ناشی ار تضاد منافع میان یهامداران و مدیران می یهامداران باعث ایجاد انگیزه میان یرمایه

ها، شاخص تمرکز دارای جایگاهی ویژه ایت. شاخص تمرکز میزان انحصار و رقابتی بودن بدارار را  پذیری مالی بانک داخلی مؤثر بر انعطاف
کده صدنایع  شوند؛ درحالی کند. صنایع متمرکز تبانی را تسهیل کرده و موجب افزایش قیمت و کاهش یطح تولید و اشتغال می گیری می دارهان

  2(.2024شوند مروپال و همکاران،  گذاری بهینه تخصیصی منجر می کنند و به قیمت صورت رقابتی رفتار می غیرمتمرکز به
های واقعی اقتصاد مصنعت، کشاورری و خدمات(، با تخصیص بهینه مندابع  گان اصلی منابع مالی بخشدهند عنوان تخصیص ها به بانک

پردارند. رقابت بارار بانکی با تخصدیص بهینده مندابع مدالی باعدث رشدد و  و ارائه خدمات متنوع به مشتریان، به درآمدرایی و کسب یود می
پذیری مدالی  حال، ارتباط میان شاخص تمرکز و رقابت با انعطاف دهد. درعین فزایش میگذاران را ا شود و جذابیت یپرده تویعه اقتصادی می

های بیشتری ایت. هدف ار مطالعه حاضر، برریی تأثیر قددرت باندک و رقابدت بدانکی بدر  طورکامل برریی نشده و نیارمند پژوهش هنور به
 1400تدا  1390های  های یال یتفاده ار دادهرتهراناست.اینپژوهشبااشدهدربورساوراقبهادا های پذیرفته پذیر مالی در بانک انعطاف
ها دیت یابد. پریش اصدلی پدژوهش بده  پذیری مالی بانک تری ار عوامل مؤثر بر انعطاف انجام شده ایت تا به تحلیل جامع GMMو رو  

شدده در بدورا اورا   هدای پذیرفته پذیری مدالی در بانک طافداری بر انع شود: آیا قدرت بانک و رقابت بانکی تأثیر معنا این صورت بیان می
 شود: بهادار تهران دارند؟ برای پایخگویی به پریش فرضیات ریر آرمون می

 شده در بورا اورا  بهادار تهران تأثیر مثبت و معناداری دارد.  های پذیرفته پذیری مالی در بانک شاخص قدرت بانک بر انعطاف .1

 شده در بورا اورا  بهادار تهران تأثیر مثبت و معناداری دارد.  های پذیرفته پذیری مالی در بانک انعطافشاخص رقابت بانکی بر  .2

 شده در بورا اورا  بهادار تهران تأثیر مثبت و معناداری دارد.  های پذیرفته پذیری مالی در بانک درآمد یرانه بر انعطاف .3

شدده در  هدای پذیرفته پدذیری مدالی بانک مهم قدرت بانک و رقابت بانکی بر انعطافنوآوری این پژوهش در تحلیل جامع تأثیر دو عامل 
هدای پیشدرفته تحلیدل  هدای جدیدد و رو  نهفته ایت. این پدژوهش بدا ایدتفاده ار داده GMMبورا اورا  بهادار تهران با ایتفاده ار رو  

هایی عملدی بدرای بهبدود  دهد و توصدیه پذیری مالی ارائه می ه بر انعطافی تأثیرات متغیرهای یادشد ای را در رمینه های تاره اقتصادی، دیدگاه
 کند.  های بانکی و اقتصادی ارائه می ییایت

 
 . مبانی نظری پژوهش2

 پذیری مالی . انعطاف2-1

ای اشاره دارد کده عملکدرد آن  گونه ها و تهدیدات به گویی به چالش پذیری به توانایی یک ییستم یا یارمان در یارگاری با تغییرات و پایخ انعطاف
هدا، و  بینی تغییرات محیطی، تنظیم منابع و فرایندها برای مواجهه بدا عددم قطعیت حفظ یا بهبود یابد. این مفهوم شامل توانایی در شنایایی و پیش

ها و بهبود عملکرد در  مواجهه با بحران تواند به افزایش توانایی در ها می پذیری در یارمان شود. انعطاف حفظ تداوم عملکرد در شرایط بحرانی می
گذاری ایت که بده  پذیری مالی یکی ار موضوعات کلیدی در مدیریت مالی و یرمایه انعطاف 3(.2024بلندمدت منجر شود مجانسون و وانگ، 
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گذاری  ه ورود به بارارهای یرمایهها را ب های رشد اتخاذ کنند و شرکت تری در مواجهه با فرصت کند تا تصمیمات بهینه گیرندگان کمک می تصمیم
دهدد  ها در مدیریت نقدینگی و تعیین یاختار یرمایه بهینه ایدت، کده نشدان می ای برای ارریابی توانایی شرکت نماید. این مفهوم پایه ترغیب می

ر  شدرکت و ارتبداط مثبدت بدا پذیری مالی موجدب افدزایش ار شود. انعطاف منابع شرکت تا چه حد ار طریق منابع داخلی یا خارجی تأمین می
 (.  2024های اصلی مدیران مالی ایت ملیو،  شود و انتخاب یاختار یرمایه منایب ار دغدغه قیمت یهام می

هدای بدا  کندد. بانک های مالی ایفا می پذیری مالی نقش مهمی در مدیریت نقدینگی، تأمین اعتبار و مقابله با ریسک ها، انعطاف در بانک
ها را حفدظ کنندد. بده همدین دلیدل،  لی بدالا قادرندد در شدرایط اقتصدادی یدخت، نیارهدای نقددینگی و پرداخدت بددهیپذیری ما انعطاف
خوبی  هدایی کده ار مندابع داخلدی و خدارجی بده ها اهمیدت بدالایی دارد و بانک گذاری بانک پذیری مالی در مدیریت مالی و یرمایه انعطاف

 1(.2024کنند متامپسون و لی،  های اقتصادی کارآمدتر عمل می ری دارند و در مواجهه با شوکپذیری مالی بیشت کنند، انعطاف ایتفاده می
بدر اقددام مدؤثر جهدت  پذیری مالی عبارت ایت ار توانایی واحد تجداری مبنی در مفاهیم نظری ایتانداردهای حسابداری ایران انعطاف

های غیرمنتظدره واکدنش نشدان  که واحد تجاری بتواند در قبال رویدادها و فرصت ای گونه باشد؛ به های نقدی آن می تغییر میزان و رمان جریان
خوبی بهره گیرد و در دورانی بده حیدات  گذاری به های غیرمنتظره یرمایه یارد تا ار فرصت پذیری مالی واحد تجاری را قادر می دهد. انعطاف

ل کاهش غیرمنتظره در تقاضا برای محصولات تولیددی واحدد تجداری در دلی های نقدی حاصل ار عملیات مثلًا به خود ادامه دهد که جریان
 کنند که عبارتند ار: پذیری مالی بیان می ی اصلی برای حفظ انعطاف یطح پایین و احتمالًا منفی قرار دارد. مفاهیم نظری دو انگیزه

های ثابت و متغیر را بده  بالارفتن وجوه خارجی هزینه های معاملات بر این مطلب دلالت دارد که هزینه  انگیزه معاملات:  هزینه  انگیزه .1
 شود.  پذیری مالی شرکت می همراه دارد. این بخش هزینه دلالت دارد بر اینکه یک یطح مطلوب وجه نقد وجود دارد و موجب حفظ انعطاف

های پدیش  گذاری های فرصدت یدرمایه ههای نمایندگی بدهی و هزین احتیاطی بر عدم تقارن اطلاعاتی، هزینه  انگیزه احتیاطی:  انگیزه .2
کید دارد. اگر هزینه های مشکلات مالی ریاد باشند، شدرکت بدرای مقابلده بدا ایدن  های انتخاب ناصحیح تأمین مالی خارجی و یا هزینه رو تأ

 پردارد.  های دارای ارر  فعلی خالص مثبت به انباشت نقدینگی می نشده وجه نقد و تأمین مالی پروژه بینی های پیش کسری
شدده در بدورا اورا  بهدادار  هدای پذیرفته عنوان یکی ار عوامل کلیدی در ارریابی عملکدرد بانک پذیری مالی به در پژوهش حاضر، انعطاف

جده هدا بدا آن موا های اقتصادی که این بانک دلیل نویانات شدید اقتصادی و تحریم مورد توجه قرار گرفته ایت. به 1400تا  1390تهران در دوره 
شدود.  های اقتصادی و تأمین منابع مالی بهینه مطدر  می عنوان معیاری برای ارریابی توانایی آنها در مقابله با شوک پذیری مالی به اند، انعطاف بوده

 کند.  ها کمک می پذیری، به تبیین نقش رقابت در ارتقاء یطح عملکرد مالی بانک پذیری بر این انعطاف برریی تأثیر عوامل رقابت

 
 قدرت بانک و رقابت بانک. 2-2

ها در اقتصاد مدرن به توانایی آنها در تأثیرگذاری بر عرضه پول، نرخ بهره، و تخصدیص اعتبدار اشداره دارد. ایدن قددرت ار نقدش  قدرت بانک
تبداردهی بده هدای تجداری در تخصدیص مندابع مدالی و اع های پولی و کنترل عرضه پدول، و نقدش بانک های مرکزی در تنظیم ییایت بانک

ها برای جذب مشدتریان ار طریدق  رقابت بانکی به میزان تلا  بانک 2(.2024شود مایمیت و براون،  های مختلف اقتصادی ناشی می بخش
 تواند به بهبود کارایی و نوآوری در بخش بدانکی های بهره رقابتی، و محصولات مالی متنوع اشاره دارد. این رقابت می ارائه خدمات بهتر، نرخ

 3(.2024منجر شود، و درنتیجه، کیفیت خدمات مالی افزایش یابد مدیویس و ژائو، 
شددت بدا یکددیگر  هدای ایدن دو به شدوند کده ویژگی طورکلی به دو دیته رقابتی و انحصاری تقسدیم می در نظریه اقتصاد خرد، بارارها به

هدا بیشدتر  های فعال در یک صدنعت دارد؛ هرچده تعدداد بنگاه بنگاه ها بستگی به تعداد متفاوت ایت. میزان قدرت رقابتی یا انحصاری بنگاه
کده بارارهدای  کنندد؛ درحالی یابد. بارارهای رقابتی به تخصیص بهینه منابع مالی و تویعه اقتصادی کمک می باشد، قدرت رقابتی افزایش می
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، تعیدین درجده رقابدت و انحصدار 19۸0تدا دهده  1(.2024شوند مراهایو،  انحصاری موجب کاهش کارایی و عدم تخصیص بهینه منابع می
حدال، ایدن  گرفت. بااین (، و آنتروپی صورت میHHIهیرشمن م -(، شاخص هرفیندال CRهای تمرکز مانند نسبت تمرکز م برایاا شاخص

گدذاری و تخمدین  ر قیمتهای آماری مرتبط با یاختار بدارار را نداشدتند. امدروره تحلیدل رفتدا طور مستقیم قابلیت انجام آرمون ها به شاخص
های مختلف و ارائده خددمات متندوع، در جهدت  ها نیز با اتخاذ ییایت شود. بانک های انتظاری برای ارریابی قدرت بارار ایتفاده می کشش

2(.2024کنند مکامارودین و همکاران،  المللی تلا  می افزایش رقابت در بارارهای مالی داخلی و بین
  

رمانی تولید، مصرف و فرو ، نسبت به صنایع غیرخدماتی کنددتر تویدعه یافتده ایدت  دلیل هم اریابی خدماتی بهدر حوره بانکداری، بار
در نظریه اقتصاد خرد و صنعتی، همچندان بحدث درخصدوه جهدت علیدت بدین متغیرهدای یداختاری و  3(.2024مآفاناییف و کورمین، 

عملکدرد( -رفتدار  -قابتی و ضد انحصاری شده ایت. مکتب هاروارد میاختار های ر نظر در ییایت عملکردی ادامه دارد که باعث اختلاف
طور مسدتقیم بدر رفتدار و عملکدرد آن  تویعه یافت، معتقد ایت که یاختار بارار بده 40که تویط اقتصاددانان دانشگاه هاروارد در اواخر دهه 

شود معرفان و  گذاری انحصاری و کاهش تخصیص منابع مشاهده می که در بارارهای متمرکز، یودآوری بالا، قیمت طوری گذارد؛ به تأثیر می
  4(.2024همکاران، 

هایی با کارایی دروندی بدالاتر، یدودآوری  شود. بنگاه ( کارایی به دو دیته درونی و مقیاا تقسیم می1991م 5برایاا نظریه برگر و حنان
های کمتری دارند و یهم بارار  کنند، هزینه هایی که در مقیاا بهینه فعالیت می اهکنند. در مقابل، بنگ بیشتری دارند و بارار را بیشتر متمرکز می

کند که با افدزایش  فرضیه رندگی آرام بیان می 6(.2024شود مپراباوا و پرووانتی،  آورند که به افزایش تمرکز بارار منجر می بیشتری به دیت می
تواندد بده کداهش کدارایی  یابدد کده ایدن امدر می تلا  برای افزایش کارایی کاهش می قدرت باراری، مدیران کمتر نگران تهدید رقبا هستند و

  7(.2024عملیاتی منجر شود میان و همکاران، 
مطالعه درباره یاختار بارار و برریی ارتباط بین یاختار، رفتار و عملکرد بارار مستلزم داشتن ابزاری ایت که به کمک آن بتدوان یداختار 

هدا و  گیری رفتار و عملکرد تجاری بنگاه ترین عناصر یاختاری بارار ایت. تمرکز نقش موثر در شکل کرد. تمرکز یکی ار مهم بارار را شنایایی
های تجربی بسدیار مدورد توجده  گیری تمرکز در دیترا ایت و به این دلیل در تحلیل های مورد نیار برای انداره دیگر، داده بارار دارد و اریوی

هدای یدک بدارار و ایدن  دیگریخن، تمرکز به تعداد بنگاه  ها در یک بارار معین اشاره دارد. به مرکز به نحوه توریع یهم بارار بنگاهگیرد. ت قرار می
عنوان یدک متغیدر یداختاری، چگدونگی  اشاره دارد که هریک ار آنها در مقایسه با کل بارار چه یهمی را در اختیار دارند. بنابراین، تمرکدز بده

شدود و بدرای تعیدین  ها توجه می گیری تمرکز، به انداره نسبی بنگاه در انداره 8(.2024دهد مچا و هوانگ،  ها را نشان می ار بین بنگاهتوریع بار
شداخص آنتروپدی و  H-H)10هرشدمن م -شاخص هدر فینددال  CRN)9بانک م nها نظیر نسبت تمرکز  توان ار انواع شاخص میزان تمرکز می

شدود.  یتفاده کرد. با توجه به اهمیت نظری و کاربردی تمرکز و رقابت، در ادامده، شداخص رقابدت معرفدی میا H-K)11کیم -شاخص هانا
 :های صنعت یهم بارار تمام بنگاه 2( عبارت ایت ار مجموع توان H-Hهرشمن م -شاخص هر فیندال 
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2
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𝑖=1

𝐻 یا  − 𝐻 = ∑ (
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𝑋
)

2
𝑛
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هدای  با به توان ریاندن یهم بارار هر بنگاه، اهمیت بیشتری بده بنگاه (H-H)هیرشمن  -شود شاخص هرفیندال  رکه ملاحظه میطو همان
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گذاری ضد انحصار و تدروی  رقابدت دارد. مواندع ورود بده  دهد. این شاخص کاربرد فراوانی در ییایت گیری تمرکز بارار می بزرگ در انداره
کنند.  های بیرونی یا عوامل درونی باشند، نقش مهمی در افزایش قدرت باراری و کاهش رقابت ایفا می شی ار محدودیتتوانند نا بارار، که می

گیری میزان انحصدار  شاخص تمرکز برای انداره 1(.2024شود مآینقری،  های بزرگ می های مقیاا نیز باعث تمرکز بارار و تسلط بنگاه صرفه
که صدنایع غیرمتمرکدز بده تخصدیص  رود؛ صنایع متمرکز تمایل به تبانی و افزایش قیمت دارند؛ درحالی کار میو رقابت در بارارهای مالی به 

های فراوان درخصوه تأثیر تمرکز بر عملکرد مالی، ارتباط دقیق بین تمرکز بانکی و عملکرد مدالی  شوند. با وجود بحث بهینه منابع منجر می
 به تحقیقات بیشتری دارد. طور کامل مشخص نشده و نیار  هنور به

بارارهای مالی رقابتی با شاخص تمرکز پایین نقش مهمی در تخصیص بهینده مندابع و رشدد اقتصدادی دارندد ممویدکارلی و همکداران، 
دهندد. بندابراین، برریدی  در مقابل، بارارهای انحصاری با شاخص تمرکز بالا، کارایی نظام مالی و تخصیص مندابع را کداهش می 2(.2024

های  یاختار نهادهای مالی برای تعیین یطح رقابت یا انحصار ضروری ایت. تویعه مالی بدا پدن  کدارکرد اصدلی شدامل شدناخت فرصدت
اندارها و تسدهیل مبادلده کالاهدا و خددمات بده رشدد  گذاری، مدیریت شرکتی، توریع ریسک، تجمیع پس گذاری، نظارت بر یرمایه یرمایه

هدای بارارهدای رقدابتی و انحصداری بده تعدداد  طبق نظریه اقتصاد خدرد، ویژگی 3(.2024ویکی و دروپا، کند موراتسلا اقتصادی کمک می
یابدد و  تر باشدد، رقابدت افدزایش می ها بیشتر و ورود و خروج آیان ها و شرایط ورود و خروج به صنعت بستگی دارد؛ هرچه تعداد بنگاه بنگاه

4(.2024برعکس ملیو و همکاران، 
 

محور بر این بارارها مسلط ایت و این باریگر نقش بسیار مهمی در فرآیند  شود که نظام بانک بارارهای مالی ایران مشاهده می با نگاهی به
پذیری بین بانکی( موجب تسهیل تخصدیص مندابع و بهبدود عملکدرد بدانکی  تأمین مالی برعهده دارد و کاهش شاخص تمرکز مبهبود رقابت

برریی نشان داده ایت که در کشورهایی مانند تانزانیدا، تدأثیر کفایدت یدرمایه و اندداره باندک بدر  5(.2024خواهد شد مبیشنوی و مالیک، 
  6(.2024های تجاری مثبت ایت و این عوامل در تروی  یودآوری بخش بانکی اهمیت دارند ممولباه و همکاران،  عملکرد مالی بانک

 
 ذیر مالیپ تأثیر قدرت بانک و رقابت بانک بر انعطاف. 2-3

تر، توانایی بیشدتری در  تر به دلیل مقیاا وییع های بزرگ ها به توانایی آنها در دیتریی به منابع مالی و نقدینگی اشاره دارد. بانک قدرت بانک
شدود،  الی آنهدا میپدذیری مد توانند با هزینه کمتری منابع مالی را تأمین کنند، که منجر به افزایش انعطاف های مالی دارند و می مقابله با شوک

(. در مقابدل، رقابدت بدانکی نقدش مهمدی در بهبدود عملکدرد و 2024ویژه در بارارهایی با تمرکز بدالا و رقابدت کدم مایدمیت و بدراون،  به
ه و یاری خدمات برای جذب مشدتری، کدارایی خدود را افدزایش داد ها با نوآوری و بهینه پذیری مالی دارد. در بارارهای رقابتی، بانک انعطاف

 (. 2024کنند مدیویس و ژائو،  پذیری مالی بیشتری در مواجهه با نویانات اقتصادی کسب می درنتیجه انعطاف
هایی شناخته شده ایت که در بخش خددمات  عنوان یک مسئله راهبردی کلیدی برای یارمان امروره رقابت برای بهبود کیفیت خدمات به

عنوان  مندی مشدتریان را بده یابند، یطو  بالاتری ار رضدایت الاتری ار کیفیت خدمات دیت میهایی که به یطح ب کنند. یارمان فعالیت می
بر بارار یکی ار اجزای مهم اقتصاد هدر کشدور  ای برای دیتیابی به مزیت رقابتی پایدار خواهند داشت. نظام بانکی نیز در اقتصاد مبتنی مقدمه

ی برای رقابت در محیط متلاطم امرور ناچار ار توجه ویژه به کیفیت خدمات خود هسدتند. های امرور ایت و ار این امر مستثنا نیست. بانک
  7(.2024دنبال خواهد داشت ملوردکیپاند،  این امر ماندگاری بیشتر مشتریان، جذب مشتریان جدید و بهبود عملکرد مالی و نقدینگی را به

تصادی در جهت به دیت آوردن یهم بیشتری ار بارار، توجه آنها را به یدمت های اق های اخیر، شدت یافتن رقابت میان بنگاه در طی دهه
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های مشتریان یو  داده ایت. بدون تردید ایجاد رضایت در مشتریان و حتی به شو  آوردنشان ار  تر نیارها و خوایته تر و عمیق شناخت دقیق
ها به موقعیتی ایدت کده محصدولات و  و یپس انتقال این خوایته های ایشان کیفیت خدمات، در وهله اول نیارمند شناخت نیارها و خوایته

افتدد؛  خود اتفدا  نمی های اقتصادی، اجتماعی و فرهنگدی، خودبده شود. این امر با توجه به پیچیده شدن رورافزون دیتگاه خدمات تولید می
  1(.2024مانی مبدل کند میونیتا، مند نیار دارد که این مفاهیم را به فرآیندی یار هایی نظام ها و رویه بلکه به رو 

شده هستند تا منابع مالی بیشتری را جدذب کنندد.  ها برای بهبود نقدینگی و کیفیت خدمات خود نیارمند افزایش تنوع خدمات ارائه بانک
تحدولات متعدددی  های مالی غیربانکی به جذب منابع جدید کمک کدرده و در فضای رقابتی کنونی، تنوع خدمات بانکی و فعالیت در رمینه

بداوجوداین،  2(.2024های جدید یپرده به بهبود کیفیت خدمات منجر شده ایت مدوی و همکداران،  مانند تنوع یوددهی و معرفی حساب
های اقتصادی دولت تأثیر منفی بر بارارهای مالی و قدرت رقابت بانکی دارد. بیکر و همکاران و بروگدارد و دتدزل بده  اطمینان در ییایت عدم

طورکلی، بارارهدای مدالی  که اوروگز این رابطه را تأیید نکرده ایدت. بده اند؛ درحالی ثباتی و نویانات قیمت اشاره کرده ارتباط نااطمینانی با بی
رقابتی با شاخص تمرکز پایین برای تخصیص بهینه منابع و رشد اقتصادی ضروری هستند؛ ریرا ایاا کارایی بارارهای مالی مدرن را تشکیل 

  3(.2024کنند مپادهی و همکاران،  دهند و به تویعه بهینه اقتصادی کمک می یم
ها، مؤیسات مالی و اعتباری و ...( جهدت مشدخص شددن ندوع یداختار حداکم بدر آن و  بنابراین، برریی نهادهای ییستم مالی مبانک

وت ایدت. بایدد در نظدر داشدت کده اطلاعدات ینجش میزان رقابتی یا انحصاری بودن آن ضروری ایت. رقابت در بخش بانکدداری متفدا
تواند اثرات بسدیاری بدر رقابدت در بانکدداری داشدته  های ضمنی و نوع ارتباطات در بارارهای مالی می نامتقارن، وجود اثرات جانبی و هزینه

وجود دارد. در یک دیته فرض بدر کننده یاروکار رقابت در بانکداری باشد. دو دیته کاملًا متناقض ار نظریات در این رمینه  باشد و مشخص
دهد و در دیته دیگر فرض بر این ایت که برعکس؛ افدزایش  این ایت که افزایش رقابت و کاهش تمرکز در شبکه بانکی، ثبات را افزایش می

 شود.  دهد و به شکنندگی شبکه بانکی منجر می رقابت و کاهش تمرکز در شبکه بانکی ثبات را کاهش می
 

 پژوهش پیشینه علمی. 3

 شده در زمینه عنوان پژوهش در ایران های انجام پیشینه علمی مطالعه .3-1

 - های ایران را برریی کرده و یافتند که شاخص تمرکدز هرفینددال پذیری بانک ( اثر رقابت بانکی بر ریسک1400پورعبادالهان کویچ و همکاران م
های بانکی باید رقابت را تا حدد بهینده  پذیری دارد. ییایت شکل با ریسک Uطه غیرخطی راا راب-هیرشمن تأثیر معناداری ندارد؛ اما آماره پانزار

ای تدأثیر مثبدت و معنداداری  ها تأثیر منفی و تنوع درآمدی غیر بهره ( دریافتند که قدرت باراری بانک1402کاهش دهند. فرخنده و قالیباف اصل م
 ای بر خلق نقدینگی دارد.  یر بیشتری نسبت به تنوع درآمدی غیر بهرهبر خلق نقدینگی دارد. در بلندمدت، قدرت باراری تأث

( نشان دادند که تولید ناخالص داخلی رابطه معکوا و نرخ ارر رابطده مسدتقیم و معنداداری بدا ریسدک 1402فلا  شمس و همکاران م
های پدولی و مدالی  بیندی و تنظدیم ییایدت همیدت پیشها بر ا های پذیرفته شده در بورا تهران دارند. این یافته یرایت درماندگی مالی بانک

های خارجی و رقابت بانکی بر ریسک اعتباری در کشورهای آییایی را برریی کدرده  ( تأثیر نفوذ بانک1402کند. حیدری هراتمه م تأکید می
ما این تأثیر بسدته بده میدزان رقابدت شود؛ ا های معو  و ریسک اعتباری منجر می های خارجی به کاهش وام و دریافت که افزایش تعداد بانک

 بانکی کشورها متفاوت ایت. 
کده  های ایران رابطه مثبت و معناداری دارد؛ درحالی ( نشان دادند که شاخص لرنر با ریسک ییستمی کل بانک1402نمکی و همکاران م

پیویتگی  هم شود و قدرت بارار ار طریق به جر میای ندارد. رقابت بیشتر به ثبات ییستمی بالاتر من هیرشمن چنین رابطه - شاخص هرفیندال
 گذارد.  ها بر ریسک ییستمی تأثیر می بانک
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 شده در زمینه عنوان پژوهش در خارج های انجام پیشینه علمی مطالعه .3-2

ها ارطریق کنتدرل عرضده  کدهد که بان ها بر ثبات اقتصادی را برریی کرده و نشان می ( در مطالعه خود تأثیر قدرت بانک2024ایمیت و براون م
های  های مرکدزی و ییایدت توانند نویانات اقتصادی را کاهش دهند و ثبات مالی را افزایش دهند. نتای  بر اهمیت نقش بانک پول و نرخ بهره می

 ری مدیریت کنند. طور مؤثرت های مالی را به توانند بحران های با قدرت بیشتر می پولی آنها در حفظ ثبات اقتصادی تأکید دارد. بانک
کنندد و  ها در صدنایع مختلدف را برریدی می پذیری مالی و عملکرد شرکت ( در یک پژوهش رابطه بین انعطاف2024جانسون و وانگ م

ی ویژه، مندابع مدال گذاری هستند. بده های یرمایه برداری بهتر ار فرصت پذیری مالی بالاتر قادر به بهره های با انعطاف دهد که شرکت نشان می
تواند عملکرد مالی  پذیری مالی می ها حاکی ار آن ایت که انعطاف ها دارند. یافته پذیری مالی شرکت خارجی نقش مهمی در افزایش انعطاف

 ها را بهبود بخشد.  شرکت
هدا  مدالی بانک ( در یک مطالعه به برریی دینامیک رقابتی در بخش بانکی و تأثیر آن بر رضدایت مشدتریان و عملکدرد2024دیویس و ژائو م
تواند بهبود کیفیت خدمات و رضایت مشتریان را به همراه داشته باشد. رقابدت موجدب  ها می دهند که رقابت شدید میان بانک پرداخته و نشان می

 ارند. ها بر اهمیت بهبود کیفیت خدمات برای جذب و حفظ مشتریان تأکید د شود. یافته ها نیز می افزایش کارایی و عملکرد مالی بانک
دهند که تمرکز  کنند و نشان می پذیری مالی را برریی می ها در ثبات مالی و تأثیر آن بر انعطاف نقش تمرکز بانک 1(2024وایت و گرین م

 های مدالی هسدتند. تر قادر به مدیریت مؤثرتر بحران های بزرگ تواند به کاهش رقابت و کارایی ییستم مالی منجر شود. بانک بالای بانکی می
 کند.  دهد که تمرکز بانکی به کاهش نویانات اقتصادی و افزایش ثبات مالی کمک می نتای  نشان می
هدای بدا  دهد که بانک عملکرد را در رمینه یودآوری بانکی صنعتی آرمایش کرده و نشان می -رفتار  -( فرضیه یاختار 2024آینگاری م

ها برریی شدده ایدت. نتدای   گذاری بانک مچنین، رابطه بین یاختار بارار و رفتار قیمتتمرکز بارار بالا قادر به کسب یود بیشتری هستند. ه
 ها منجر شود.  تواند به کاهش رقابت و افزایش یودآوری بانک حاکی ار آن ایت که تمرکز بارار می

 
 خلاصه مطالعات علمی :1جدول 

 نتایج موضوع مطالعه
پورعبادالهان کویچ و 

 همکاران 
(1400) 

های  پذیری بانک رقابت بانکی بر ریسک تأثیر
 پذیری دارد. شکل با ریسک Uراس رابطه -هیرشمن تأثیر معناداری ندارد؛ آماره پانزار-شاخص تمرکز هرفیندال ایران

فرخنده و قالیباف 
 اصل 

(1402) 

تأثیر قدرت بازاری و تنوع درآمدی بر خلق 
 های ایران نقدینگی بانک

ای تأثیر مثبت بر خلق نقدینگی دارد؛ قدرت بازاری در بلندمددت  تنوع درآمدی غیر بهره قدرت بازاری تأثیر منفی و
 .تأثیر بیشتری دارد

فلاح شمس و 
 همکاران 

(1402) 

ها از  اثرپذیری درماندگی مالی بانک
 .دگی مالی دارندتولید ناخالص داخلی رابطه معکوس و نرخ ارز رابطه مستقیم با ریسک سرایت درمان متغیرهای کلان اقتصادی

حیدری هراتمه 
(1402) 

های خارجی و رقابت بانکی بر  تأثیر نفوذ بانک
 ریسک اعتباری

شود؛ تأثیر بسته بده میدزان  های معوق و ریسک اعتباری می های خارجی منجر به کاهش وام افزایش تعداد بانک
 .رقابت بانکی متفاوت است

نمکی و همکاران 
(1402) 

های  سیستمی بانک اثرات رقابت بر ثبات
 شود. شاخص لرنر با ریسک سیستمی کل رابطه مثبت دارد. رقابت بیشتر به ثبات سیستمی بالاتر منجر می ایران

اسمیت و براون 
یش توانند نوسدانات اقتصدادی را کداهش و ثبدات مدالی را افدزا ها از طریق کنترل عرضه پول و نرخ بهره می بانک تأثیر قدرت بانک بر ثبات (2024)

 .های مالی را مؤثرتر مدیریت کنند توانند بحران های با قدرت بیشتر می دهند؛ بانک

جانسون و وانگ 
(2024) 

پذیری مالی و عملکرد  رابطه بین انعطاف
 ها شرکت

گذاری هسدتند؛ منداب   های سدرمایه بدرداری بهتدر از فرصدت پذیری مالی بالاتر قادر به بهره های با انعطاف شرکت
تواندد عملکدرد مدالی  پدذیری مدالی می پدذیری مدالی دارندد؛ انعطاف ی نقش مهمدی در افدزایش انعطافمالی خارج

 .ها را بهبود بخشد شرکت
دیویس و ژائو 

(2024) 
دینامیک رقابتی در بخش بانکی و تأثیر آن بر 

 ها رضایت مشتریان و عملکرد مالی بانک
مشتریان را به همراه دارد؛ رقابت موجب افدزایش کدارایی و  ها بهبود کیفیت خدمات و رضایت رقابت شدید میان بانک

 .شود؛ اهمیت بهبود کیفیت خدمات برای جذب و حفظ مشتریان تأکید شده است ها می عملکرد مالی بانک
تدر قدادر بده مددیریت  های بزرگ کاهش رقابت و کارایی سیستم مالی منجر شود؛ بانک تواند به تمرکز بالای بانکی میها در ثبات مالی و تأثیر آن  نقش تمرکز بانکوایت و گرین 

                                                           
1. White & Green 
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 .کند های مالی هستند؛ تمرکز بانکی به کاهش نوسانات اقتصادی و افزایش ثبات مالی کمک می مؤثرتر بحران پذیری مالی بر انعطاف (2024)
 آسنگاری 

(2024) 
عملکرد در -رفتار-آزمایش فرضیه ساختار

 سودآوری بانکی صنعتی
تواند به کداهش رقابدت و افدزایش  مرکز بازار بالا قادر به کسب سود بیشتری هستند؛ تمرکز بازار میهای با ت بانک

 .ها بررسی شده است گذاری بانک ها منجر شود؛ رابطه بین ساختار بازار و رفتار قیمت سودآوری بانک
 های پژوهش منب : یافته

 
 ارزیابی تطابق و تفاوت با ادبیات پیشین. 5

هدای بوریدی ایدران انجدام شدده و برخدی نتدای  آن در همخدوانی و  پذیری مالی بانک پذیری بر انعطاف با هدف برریی تأثیر رقابتاین پژوهش 
( برای ینجش میزان رقابت و انحصدار HHIهرشمن م -هایی مانند هر فیندال  هماهنگی با مطالعات پیشین قرار دارد. مطالعات قبلی ار شاخص

هدا تدأثیر  پدذیری مدالی بانک عنوان یک عامدل کدلان اقتصدادی کده بدر انعطاف اند و همچنین اهمیت درآمد یرانه به ه کردهدر بارار بانکی ایتفاد
شدده در بسدیاری ار  هدای ایتفاده هدای پدانلی بدانکی، مشدابه رو  کارگیری داده گذارد، در این پژوهش نیز مورد توجه قرار گرفتده ایدت. بده می

های متعددی بدا مطالعدات گذشدته تفداوت دارد.  تر اقتصادی کمک کرده ایت. باوجوداین، این پژوهش ار جنبه قیقتحقیقات پیشین، به تحلیل د
 کند.  ایت که امکان کنترل اثرات ثابت و اصلا  مشکلات اقتصادینجی را فراهم می GMMیکی ار این تمایزها ایتفاده ار رو  پنل پویا 

کده شدامل تغییدرات  1400تدا  1390شده در بدورا اورا  بهدادار تهدران و برریدی دوره رمدانی  های پذیرفته براین، تمرکز بر بانک افزون
کندد. همچندین، ارائده راهکارهدای عملدی بدرای بهبدود  اقتصادی و ییایی مهمی در ایران ایت، این پژوهش را ار تحقیقات قبلی متمایز می

هایی بدرای بهبدود شدرایط بدارار  صورت مشخص توصدیه ها، به تأثیر رقابت و قدرت بانکبر تحلیل  رقابت بانکی و کاهش تمرکزگرایی، افزون
تر و چندبعدی را فراهم کرده ایت. در  ها با عوامل کلان اقتصادی نیز امکان برریی جامع دهد. ترکیب متغیرهای داخلی بانک بانکی ارائه می

پدذیری مدالی  پدذیری و انعطاف های دقیق، به فهم بهتر رابطه بدین رقابت و داده های آماری پیشرفته گیری ار رو  مجموع، این پژوهش با بهره
 گذاران و پژوهشگران در حوره بانکی ایتفاده شود. تواند برای ییایت های ایرانی کمک کرده و نتای  آن می بانک
 

 شناسی پژوهش روش. 6

 انتخاب روش تحقیق. 6-1

منظور آرمدون مفداهیم نظدری در  کندد. پدژوهش کداربردی بده رونددی( ایدتفاده می ی مپساین پژوهش کاربردی بوده و ار رو  تحقیدق علد
های واقعی و حل مشکلات ملموا طراحی شده ایت. انتخاب رو  تحقیق برایاا اهداف، ماهیت پژوهش و امکاندات اجرایدی  موقعیت

 انجام شده ایت.
 

 گیری جامعه آماری و نمونه. 6-2

 باشد: ایت که شرایط انتخاب نمونه به شر  ریر می 1400تا  1390شده در بورا اورا  بهادار تهران ار یال  ذیرفتههای پ جامعه آماری شامل بانک
 ؛1390پذیر  در بارار اورا  بهادار تهران قبل ار یال  .1

 دیتریی کامل به اطلاعات مالی؛ .2

 ؛29/12پایان یال مالی در  .3

 عدم وقفه بیش ار یه ماه در فعالیت. .4

 باشد. های اقتصاد نوین، پارییان، پایارگاد، کارآفرین، یامان، یینا، یرمایه، دی، صادرات، ملت و تجارت می امل بانکنمونه منتخب ش
 

 ها ابزار سنجش و گردآوری داده. 6-3

هدا، مجدلات  تابای شامل ایناد چاپی مانند ک های کتابخانه ای و میدانی انجام شده ایت. داده های کتابخانه ها ار طریق رو  گردآوری داده
آوری اطلاعدات مدالی  های میدانی ار طریق مراجعه به محیط یدارمانی و جمدع های اطلاعاتی معتبر ایت. داده ها و بانک اقتصادی، رورنامه

 ها هستند. های ایتاندارد برای ثبت داده ها و فرم نامه ها، پریش گیری شامل مقیاا اند. ابزارهای انداره ها به دیت آمده بانک
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 تعریف و محاسبه متغیرها. 6-4

 شود: صورت ریر تشریح می به 1های تحقیق با ایتناد به مقاله پایه رگرییون مورد نیار در تحقیق حاضر جهت آرمون فرضیه
INCLUSIONit = B0 + B1DEPTHi,t + B2𝐺𝐷𝑃it + B3CONCENTRATIONit + εit 

 شوند: رت ریر تعریف میصو در این رگرییون متغیرهای تحقیق به
 

 متغیر وابسته. 6-5

INCLUSIONپذیری مالی  : شاخص انعطاف 
 دهنده توانایی بانک در مدیریت منابع مالی و پایخ به تغییرات اقتصادی و بارارهای مالی ایت. تعریف: نشان

ر ارر  بدارار شدرکت و ماندده وجده نقدد شدود. ابتددا تغییدرات د نحوه محایبه: با ایتفاده ار شاخص ارر  نهایی وجه نقد محایبه می
عنوان ارر  نهایی وجه نقدد  شده به شود و یپس با کنترل یایر عوامل، ضریب رگرییون برای تغییر در وجه نقد نگهداری رگرییونی ایجاد می

 .شود نگهداری شده تعیین می

 
 های محاسبه مدل. 6-6

 ؛نقد : برآورد اولیه ضرایب برای تعیین ارر  نهایی وجه1مدل 

 ؛پذیری مالی مارر  نهایی وجه نقد( : محایبه انعطاف2مدل 

 
 ها متغیرهای مورد استفاده در مدل. 6-7

Rit − 𝑅𝑃𝑇
̅̅ ̅̅  دهنده بارده مورد انتظار ایت. باشد که نشان باشد که در آن بارده واقعی یهام و بارده بارار می : برابر بارده غیرعادی می̅

Rit آید: ایت که ار رابطه ریر به دیت می: بارده واقعی یهام 
𝑀𝑉𝑂𝐶𝐶 = 𝜆1 + 𝜆2

𝐶𝑖,𝑡−1

𝑀𝑖,𝑡−1

+ 𝜆3

𝐶𝐹𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡

+ 𝜆4𝑀𝐵𝑖,𝑡 + 𝜆5

𝐷𝑒𝑝𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡

+ 𝜆6𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝜆7

𝐹𝐴𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡

 

Pن دوره ، : قیمت یهام در پایاPt - 1 .قیمت یهام در ابتدای دوره :D ،درصد افزایش یرمایه ار محل مطالبات  40: یود نقدی پرداختی
گذار بابدت افدزایش یدرمایه ار محدل  شده تویط یرمایه : مبلغ ایمی پرداختC: درصد افزایش یرمایه ار محل اندوخته، Bو آورده نقدی، 

: یدود مریدان( E: وجه نقد موجود در شرکت، t ،Cتا رمان  t-1ار رمان  X: تغییرات در متغیر Xi، ,: شاخص بارده کل بارارRptآورده نقدی، 
: نسبت اهرم مدالی ممجمدوع Lداران عادی،  شده یهام : یود تقسیمDها پس ار کسر وجه نقد، آن هزینه مالی،  : مجموع داراییNAعملیاتی، 

جریدان وجده نقدد  CFهدا،  : مجموع داراییTAالی ممجموع بدهی و یهام منتشرشده(، : خالص تأمین مNFها(،  ها به مجموع دارایی بدهی
هدای  دارایی FAهدا،  : لگاریتم طبیعدی مجمدوع داراییSize: هزینه ایتهلاک، D: نسبت ارر  بارار به ارر  دفتری، MBناشی ار عملیات، 

 : ارر  بارار حقو  صاحبان یهام.Mثابت مشهود، 
 

 یمتغیرهای توضیح. 6-8

DEPTHشاخص قدرت بانکی : 
ترین متغییر یداختاری اثرگدذار  ها و ابعاد مهم یاختار بانکی ایت که شاید مهم های بانکی یکی ار جنبه قدرت بارار بانک بر روی یپرده

تحقیدق ار رو  ریدر گیری شاخص قدرت بانک مطابق با مقاله پایده  آید. برای انداره عنوان قدرت بانک به شمار می ها و به بر یودآوری بانک
 شود. ایتفاده می

                                                           
1. Bank concentration, competition, and financial inclusion, Ann L. Owen ∗, Javier M. Pereira , 2018 
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𝐷𝐸𝑃𝑇𝐻𝑖𝑡 = (

𝑡 در یال 𝑖 های بانک کل یپرده 
tتولید ناخالص داخلی به قیمت  جاری در یال

) 

GDPدرآمد یرانه؛ : 
CONCENTRATIONشاخص تمرکز بانکی مشاخصی برای نشان دادن رقابت بانکی(؛ : 

 باشد. دهنده رقابت بانکی می ت ایتفاده شده ایت که نشاندر این تحقیق شاخص تمرکز بانکی در بعد تسهیلا
Cit یهم بانک :i  در یالt های خصوصی در همان یال های بانک ار کل دارایی 

𝐻 − 𝐻 = ∑ 𝐶𝑖𝑡
2

𝑛

𝑡=1

 

 ها یافته. 7

 آزمون مانایی. 7-1

ن ریشه واحد در مورد تمام متغیرها انجام گیرد تا ار ایستا بودن های ترکیبی، باید آرموها با ایتفاده ار مدل رگرییون و دادهقبل ار آرمون فرضیه
وییله این متغیرها، باعث ایجاد  متغیرها در طول آرمون اطمینان حاصل شود، بر اثر غیر ایستا بودن متغیرها، برآورد الگوهای اقتصادینجی به

ریشه واحد چنانچه معناداری  و ایتفاده شده ایت. برایاا آرمونشود. برای این منظور ار آرمون ایستایی لوین، لین و چرگرییون کاذب می
( باشدد، متغیرهدای مسدتقل، وابسدته و کنترلدی پدژوهش در طدی دوره 05/0آماره آرمون کمتر ار یطح خطای مورد نظر مدر تحقیق حاضدر 

(، شداخص INCLUSIONپذیر مالیم عطافوجود ریشه واحد در متغیرهای الگو شامل ان 1پژوهش پایا هستند. با توجه به اطلاعات جدول 
رد شده ایت و هر چهار متغیدر در یدطح  (CONCENTRATION)، شاخص تمرکز بانکی (GDP)، درآمد یرانه (DEPTH)قدرت بانکی 

 باشند. ایستا می
 

 نتایج آزمون پایایی :2جدول 

 موقعیت احتمال آمار روش متغیر
 ایدار در سطحپ 0.0021 -2.86846 لوین، لین و چو تمرکز بانکی

 پایدار در سطح 0.0000 -5.75013 لوین، لین و چو قدرت بانکی
 پایدار در سطح 0.0000 -4.72225 لوین، لین و چو درآمد سرانه

 پایدار در سطح 0.0068 -2.46924 لوین، لین و چو پذیری مالی انعطاف
 منب : محاسبات تحقیق 

 
 آزمون همگرایی. 7-2

ک رابطه بلندمدت میان متغیرهای موجود در مدل لارم ایت که متغیرهای الگدو ایسدتا بدوده و در غیدر ایدن صدورت برای اطمینان ار وجود ی
ترتیب، برای پی بردن بده وجدود یدک رابطده بلندمددت میدان متغیرهدا بایدد  مناایستا بودن( ار درجه انباشتگی یکسانی برخوردار باشند. بدین

های حاصدل ار  این، اگر تشدخیص دهدیم باقیماندده ایاا های مختلف برریی نماییم. بر ایتفاده ار آرمون انباشتگی آنها را با ایستایی و یا هم
توانیم ار وجود یک رابطه بلندمدت میان متغیرهدا اطمیندان حاصدل نمداییم. در  یا یاکن باشند، می I(0)صورت  شده به های برآورده رگرییون

 انباشتگی پانل کائو و پدرونی ایتفاده شده ایت. عادلی بلندمدت ار دو آرمون هممطالعه حاضر برای اطمینان ار وجود رابطه ت
 

 انباشتگی پانل نتایج آزمون هم :3جدول 

 آزمون کائو

 مقدار احتمال tآماره  آزمون
 0.0000 -10.86399 یافته آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم

 آزمون پدرونی
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 0.0000 -7.220045 پانلی vآماره 

 0.0009 -4.135435 یب خودهمبستگیضر 

 0.0020 -2.883032 آماره فیلیپس پرون پانلی

 0.0005 -3.285685 یافته پانلی آماره دیکی فولر تعمیم

 های پژوهش  منب : یافته

 

بطه بدین متغیرهدا شده وجود را رده انباشتگی پانلی بین متغیرهای تخمین نشان داده شده ایت با انجام آرمون هم 4طورکه در جدول  همان
انباشتگی  بر نبودن رابطه هم ، فرض صفر مبنی05/0داری ار  عبارتی، با توجه به پایین بودن یطح معنا شود. به شده تأیید می در رگرییون برآورد

 میان متغیرها قابل رد ایت و متغیرها در بلندمدت هم انباشته بوده و رابطه بلندمدت بین آنها وجود دارد. 
 

 ورد الگوبرآ. 7-3

های اقتصادی برای تعیدین رفتدار مطلدوب  ( به یکی ار ابزارهای اصلی تخمین مدلGMMیافته م های اخیر، برآوردگرهای گشتاور تعمیم طی یال
(، 19۸7چمبدرلین م( ارائه شد که متعاقبداً تویدط 19۸2هانسن میافته برای اولین بار تویط  اند. مدل گشتاوری تعمیم عوامل اقتصادی تبدیل شده

 1(2022های تابلویی ایدت.ملهیری،  های یری رمانی، مقطعی و داده مورد بسط قرار گرفته ایت. این مدل قابل ایتفاده برای داده (19۸۸نوی م
هانسددن، هیتددون و ( و 1991هانسددن و یددینگلتون م(، 19۸5ایتویسددا، یددودر ایددتروم و فریدلاندددر م، (19۸3هایاشددی و یددیمز ممقددالات 

های پاندل  یافته برای داده های رمانی ایت و برای مطالعه مدل گشتاوری تعمیم در یری GMMدر رمینه ایتفاده ار برآوردگرهای  (1996اوگاکیم
 (1402( مراجعه نمود. مفقهی کاشانی و همکاران، 199۸( و بلندل و باند م1995(، آرلانو و باور م1991آرلانو و باند متوان به مقالات  می

کاررفتده  بستگی به اعتبار فرض عدم همبستگی پیاپی اجزاء خطا و معتبر بدودن ابزارهدای به GMMهای  رننده گاری تخمینهمچنین، یار
( و بلنددل و باندد 1995(، آرلانو و باور م1991های مخصوه پیشنهادشده تویط آرلانو و باند م دارد. برای برریی و حل این مسئله ار آرمون

های  یدنجد، بدرای معتبدر بدودن محددودیت کاررفته را می ر این مطالعه، آرمون یارگان که اعتبار کل ابزارهای بهکنیم. د ( ایتفاده می199۸م
 رود. شده به کار می رده کاررفته در معادله تخمین گشتاوری و ابزارهای به

 
 GMMنتایج حاصل از تخمین الگو به روش  :4جدول 

 متغیر
 یافته روش گشتاورهای تعمیم

 مقدار احتمال tآماره  ی استانداردخطا ضریب
 0147/0 485833/2 083088/0 206543/0 پذیری مالی با یک دوره وقفه انعطاف

 0481/0 999821/1 367370/0 734680/0 قدرت بانکی

 0391/0 094888/2 190984/0 400089/0 درآمد سرانه

 0032/0 015095/3 083653/0 252220/0 تمرکز بانکی

 اثرات

 J 116151/8آماره 
(322463/0) 

 منب : محاسبات پژوهش

 
عنوان متغیدر وابسدته دارای  پذیر مالی به پذیر مالی با یک دوره وقفه بر انعطاف دهد متغیر انعطاف طورکه نتای  تخمین مدل نشان می همان

دار بودن ضرایب متغیرهای مستقل در  ی برریی معناباشد که این موضوع نشان ار پویایی این متغیر دارد. در ادامه برا دار می تأثیر مثبت و معنا
 صورت ریر خواهد بود: به tایتفاده شده ایت. فرضیه صفر در آرمون  tهر مدل ار آماره 

 (1م
𝐻0: 𝛽1 = 0 

𝐻1: 𝛽1 ≠ 0 
                                                           
1. Lahiri (2022) 
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 شود: وییله آماره ریر صحت آن برریی می که به
𝑇 (2م =

�̂�1 − 𝛽1

𝑆𝐸(�̂�1)
~𝑡𝛼

2
,𝑁−𝐾

 

% 95در یدطح اطمیندان  N-Kجدول که بدا درجده آرادی  tآمده با  دیت به tگیری در مورد پذیر  یا رد فرضیه صفر، آماره  برای تصمیم
تر باشد، مقدار عددی تدابع آرمدون در ناحیده بحراندی قدرار  جدول بزرگ tشده ار  محایبه Tشود، چنانچه قدرمطلق  محایبه شده مقایسه می

دار خواهد بود که دلالت بر وجود ارتبداط بدین  % ضریب مورد نظر معنا95شود. در این حالت با ضریب اطمینان  ض صفر رد میگرفته و فر
شدود. بدرای  ایدتفاده می Fمتغیر مستقل و وابسته دارد. برای برریی فرضیه اصلی پژوهش ار منایب بودن مدل رگریدیونی ار طریدق آرمدون

 صورت ریر خواهد بود: به Fایتفاده شده ایت. فرضیه صفر در آرمون  Fیون ار آماره دار بودن مدل رگری برریی معنا

 (3م
𝐻0: 𝛽1 = 𝛽2 = ⋯ = 𝛽𝐾 = 0 

𝐻1: 𝛽1 ≠ 𝛽2 ≠ ⋯ ≠ 𝛽𝐾 ≠ 0 
 شود: وییله آماره ریر صحت آن برریی می که به

𝐹 (4م =
𝐸𝑆𝑆/(𝐾 − 1)

𝑅𝑆𝑆/(𝑁 − 𝐾)
 

در یدطح خطدای  N-Kو  K-1جدول که با درجات آرادی  Fآمده با  دیت به Fر  یا رد فرضیه صفر، آماره گیری در مورد پذی برای تصمیم
(𝛼) 5شود، اگر  شده، مقایسه می % محایبهF شده بیشتر ار  محایبهF  جدول باشد، مقدار عددی تابع آرمون در ناحیه بحرانی قدرار گرفتده و

 Fشدده کمتدر ار  محایبه Fکه مقددار  دار خواهد بود. درصورتی % کل مدل معنا95مینان شود. در این حالت با ضریب اط فرض صفر رد می
صدحت مددل  Fگیرد. بدا توجده بده آمداره  % مورد تأیید قرار نمی95داری مدل در یطح اطمینان  جدول باشد فرض صفر پذیرفته شده و معنا

 رگرییونی مورد تأیید ایت. 
باشدد و ایدن  می 04۸1/0، مطابق با احتمال محایباتی برای شداخص قددرت باندک کده برابدر دهد نشان می 5طورکه نتای  جدول  همان

شدده در بدورا  هدای پذیرفته پذیری مدالی در بانک توان نتیجه گرفت که شاخص قدرت بانک بر انعطاف باشد، می می 05/0احتمال کمتر ار 
باشد. همچنین، مطابق با احتمال محایباتی بدرای شداخص  دار می و معنادارای تأثیر مثبت  1400تا  1390های  اورا  بهادار تهران طی یال

توان نتیجه گرفت فرضیه صفر رد شدده و درنتیجده شداخص  باشد می می 05/0باشد و این احتمال کمتر ار  می 0391/0رقابت بانک که برابر 
دارای تأثیر مثبدت و  1400تا  1390های  دار تهران طی یالشده در بورا اورا  بها های پذیرفته پذیری مالی در بانک رقابت بانک بر انعطاف

تدوان  باشدد می می 05/0باشد و این احتمال کمتدر ار  می 0032/0باشد و مطابق با احتمال محایباتی برای درآمد یرانه که برابر  دار می معنا
شده در بورا اورا  بهدادار تهدران طدی  های پذیرفته نکپذیری مالی در با نتیجه گرفت فرضیه صفر رد شده و درنتیجه درآمد یرانه بر انعطاف

 باشد. دار می دارای تأثیر مثبت و معنا 1400تا  1390های  یال
 

 نتایج آزمون سارگان. 7-3

کاررفته دارد. برای برریی و حل این مسدئله ار آرمدون مخصدوه یدارجنت  بستگی به اعتبار ابزارهای به GMMهای  رننده یارگاری تخمین
شود. آرمون ایتانداردی کده بدرای معتبدر  ( ایتفاده می1995( و آرلانو و باند م199۸(، بلندل و باند م1991دشده تویط آرلانو و باند مپیشنها

 J-Statisticکاررفته ایت. آماره  شود و قادر به ینجش اعتبار کل ابزارهای به به کار برده می GMMهای گشتاوری در تخمین  بودن محدودیت
شود. در ایدن تحقیدق مطدابق بدا ادبیدات  ه آرمون یارگان ایت که برای آرمون همبستگی پسماندها و متغیرهای ابزاری ایتفاده میهمان آمار

 الگوهای پانل پویا برای برریی معتبر بودن ماتریس ابزارها ار آرمون یارگان ایتفاده شده ایت که در این آرمون، فرضیه صفر حاکی ار عددم
 .باشد ابزاری با اجزاء اخلال میهمبستگی متغیرهای 
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 GMMنتایج آزمون سارگان برای مدل  :5جدول 

 J 116151/8آماره 
 J 322463/0احتمال آماره 

 منب : محاسبات تحقیق 

 
 تر ار کای دو جدول با درجه آرادی، رتبه متغیرهای ابدزاری منهدای تعدداد متغیرهدای کای دو محایباتی کوچک 6باتوجه به نتای  جدول 

باشدد. پدس فرضدیه صدفر  ( می32/0باشد که در این تخمین برابر با م می 05/0باشد. همچنین، احتمال بیشتر ار  شده در الگو می رده تخمین
 شده و همبستگی میان متغیرهای ابزاری و اجزاء اخلال وجود ندارد. پذیرفته

 
 آزمون عدم خودهمبستگی آرلانو باند. 7-4

شود برای برریی عدم خودهمبستگی یدریالی ار آرمدون آرلاندو باندد  ی پویا متغیر وابسته با وقفه در الگو ظاهر میباتوجه به اینکه در الگوها
دار  معندا AR(2)دار باشد و ضریب خودگرییونی مرتبه دوم  معنا AR(1)شود. بدین منظور باید ضریب خودرگرییونی مرتبه اول  بهره گرفته می

دارای توریع یکنواخت و مستقل باشد، تفاضل مرتبه اول  𝑉𝑖𝑡دل پانل پویا رمانی که جزء اخلال حالت ویژه (؛ ریرا در م2012نباشد مگرین، 
عنوان متغیدر مسدتقل و بدرای لحدای پویدایی مددل در تصدریح  باشد؛ ریرا وقفه متغیدر وابسدته بده دارای همبستگی مرتبه اول می  𝑉𝑖𝑡خطاها 

 ارائه شده ایت. 6ه حاصل ار آرمون عدم خودهمبستگی آرلانو و باند در جدول شود. نتیج اقتصادینجی وارد می
 

 نتیجه آزمون عدم خودهمبستگی سریالی آرلانو باند :6جدول 

 ترتیب آزمون mآماره   خودهمبستگی خطای استاندارد مقدار احتمال

 خودرگرسیون مرتبه اول 232156/3 -001802/0 151562/0 0357/0

 خودرگرسیون مرتبه دوم -010646/0 -003930/0 369140/0 9915/0

 های پژوهش منب : یافته

 
دار ایدت؛ یعندی  درصدد معندا 5در یدطح  AR(1)مطابق با نتیجه حاصل ار آرمون آرلانو و باند ضریب متغیر خودرگرییونی مرتبده اول 

توان پذیرفت و ضریب متغیر خودرگرییونی مرتبه  نمیبر عدم خودهمبستگی درجه اول تفاضل مرتبه اول جملات اخلال را  فرضیه صفر مبنی
بر عدم خودهمبستگی درجه اول تفاضل مرتبه دوم جملات اخلال را  باشد یعنی فرضیه صفر مبنی دار نمی درصد معنا 5در یطح  AR(2)دوم 
 شود. شده پذیرفته می رده توان پذیرفت و درنتیجه عدم خودهمبستگی یریالی در مدل تخمین می

 
 گیری    لاصه و نتیجهخ. 8

شدده در بدورا اورا   هدای پذیرفته پذیری مدالی بانک هدف ار مطالعه حاضر، برریی تأثیر قدرت بانک، رقابت بانکی و درآمد یرانه بر انعطاف
هدای منتخدب، بده  هدای پدانلی باندک بود. این پژوهش بدا تحلیدل داده GMMبا ایتفاده ار رو  پنل پویا  1400تا  1390بهادار تهران طی دوره 

 دهد که: نتای  تحقیق نشان می .ها پرداخته ایت پذیری مالی بانک شنایایی نقش کلیدی عوامل یاختاری و کلان اقتصادی در ارتقای انعطاف
شدتری در های با قددرت بدالاتر، کده تواندایی بی ها تأثیرگذار ایت. بانک پذیری مالی بانک طور مثبت و معناداری بر انعطاف ها به قدرت بانک

تری را تدأمین نمایندد.  کنترل عرضه پول، نرخ بهره و تخصیص منابع مالی دارند، قادرند بهتر با نویانات اقتصادی مواجه شوند و منابع مالی بهینده
 .کند کید میپذیری مالی و ثبات ییستم بانکی تأ عنوان یکی ار عوامل کلیدی در افزایش انعطاف ها را به این یافته اهمیت تقویت قدرت بانک

هدا بدرای جدذب و  های رقابتی، بانک ها تأثیرگذار ایت. در محیط پذیری مالی بانک طور مثبت و معناداری بر انعطاف رقابت بانکی نیز به
 پردارند، که این امدر بده افدزایش تواندایی آنهدا در پایدخگویی بده نگهداری مشتریان به نوآوری در خدمات و بهبود کارایی عملیاتی خود می

تواند به بهبود کیفیدت خددمات و افدزایش کدارایی  شود. بنابراین، افزایش رقابت بانکی می تغییرات اقتصادی و ارتقای عملکرد مالی منجر می
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 .ییستم بانکی کمک شایانی نماید

ها و  گذاری ش یدپردهکند. رشد درآمدد یدرانه موجدب افدزای ها ایفا می پذیری مالی بانک درآمد یرانه نیز نقش مهمی در افزایش انعطاف
کندد. افدزایش درآمدد یدرانه  هدا را تقویدت می پذیری مدالی بانک نوبه خود انعطاف شود، که این امر به تر می تقاضا برای خدمات مالی متنوع

ن مندابع مدالی ها و افزایش توانایی آنها در تدأمی های مالی بانک تواند به رشد فعالیت دهنده بهبود وضعیت اقتصادی عمومی ایت که می نشان
 .منجر شود

 
 پیشنهادهای عملی برای بهبود وضعیت بانکی ایران. 8-1

شود که تمامی ارکان نظام بانکی ایران ارجمله بانک مرکزی، نظام حقوقی، قوانین و مقدررات بدانکی، و  های پژوهش، توصیه می برایاا یافته
منظور بهبدود رقابدت بدانکی و کداهش تمرکدز و  ، اقددامات ریدر را بدهشده ریزی صورت هماهنگ و برنامه شبکه بانکی عمومی و خصوصی به

 انحصارگرایی انجام دهند:
های جدید  ها کمک کند، ارجمله تسهیل ورود بانک هایی که به افزایش رقابت میان بانک ایجاد و اجرای ییایت تقویت رقابت بانکی: .1

 به بارار و کاهش موانع ورودی.

های  منظور توریع بهینه منابع مالی و جلوگیری ار انحصارگرایی در دیت بانک های تمرکزردایی به یتاعمال ییا کاهش تمرکز بانکی: .2
 .تواند به افزایش کارایی نظام مالی منجر شود بزرگ، که می

 هدای بارریدی کده دهدی مدالی و افدزایش نظارت ها ار طریق بهبدود گزار  ارتقای شفافیت در عملکرد بانک افزایش شفافیت بانکی: .3
 گذاران و مشتریان را افزایش دهد. تواند اعتماد یرمایه می

هدا در  های بانکی و افزایش توانمندی بانک منظور تسهیل فعالیت بارنگری و اصلا  قوانین و مقررات بانکی به اصلاح مقررات بانکی: .4
 های خود. اجرای وظایف و مسئولیت

های برتر نسبت به رقبا و ارائه محصولات متمایز  انه باشند و با تویعه توانمندیهای نوآور دنبال فرصت ها باید به بانک تشویق نوآوری: .5
 های تمایز در نوآوری را به کار گیرند. به بارار، راهبرد

ارحد منابع مدالی  های حقوقی که به حمایت ار رقابت یالم و جلوگیری ار تمرکز بیش ایجاد و تقویت چارچوب تقویت نظام حقوقی: .6
 .کمک کند

 
 پیشنهادهای آتی . 8-2

هدا پرداختده و بدا  پذیری بانک های کیفی ممانند فراترکیب( ابتدا به برریی مدل انعطاف شود با ایتفاده ار مدل به پژوهشگران آتی پیشنهاد می
های آتدی بده  حقیقشود که در ت بندی شود. همچنین پیشنهاد می ها اولویت پذیری مالی بانک های کمی عوامل موثر بر انعطاف ایتفاده ار مدل

 .پذیری مالی پرداخته شدود های ایلامی تأمین مالی مصکوک( و انعطاف پذیری و تمرکز بانکی و شاخص های رقابت برریی رابطه بین راهبرد
همچنین به برریی رابطه بدین متغیرهدای دیگدری چدون تدأمین مدالی ایدلامی و . ها دولتی انجام دهند نیز موضوع تحقیق حاضر را در بانک

 پذیری مالی پرداخته شود. های ایلامی دیگر مانند نرخ عقود ایلامی بر انعطاف شاخص
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 پیوست

 
 های ایران پذیری مالی در بانک . نقشه ذهنی تأثیر قدرت بانک و رقابت بانکی بر انعطاف1نمودار 

 

 


